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B16 ECONOMIA&NEGÓCIOS QUARTA-FEIRA, 30 DE MARÇO DE 2022 O ESTADO DE S. PAULO

Σενηορεσ αχιονιστασ, συβmετεmοσ ◊ απρεχιαο δε ς.Σασ. ο βαλανο πατριmονιαλ, ασ δεmονστρα⌡εσ δε ρεσυλταδο, δε ρεσυλταδο
αβρανγεντε, δα mυταο δο πατριmνιο λθυιδο ε δο φλυξο δε χαιξα ρελατιϖασ αοσ εξερχχιοσ φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε
2020, αχοmπανηαδασ δασ νοτασ εξπλιχατιϖασ ε δο ρελατ⌠ριο δοσ αυδιτορεσ ινδεπενδεντεσ. Απροϖειταmοσ παρα ινφορm〈−λοσ θυε νο ηουϖε
αθυισιο δε δεβντυρεσ. Οσ λυχροσ λθυιδοσ ϖεριφιχαδοσ, απ⌠σ εφετυαδασ ασ δεδυ⌡εσ ε προϖισ⌡εσ λεγαισ, τερο α σεγυιντε δεστιναο: α)
5% (χινχο πορ χεντο) σερο δεστιναδοσ αο Φυνδο δεΡεσερϖα Λεγαλ, δειξανδο ταλ δεστιναο δε σερ οβριγατ⌠ρια ασσιm θυε ο ρεφεριδο Φυνδο
ατινγιρ ο ϖαλορ χορρεσπονδεντε α, νο mνιmο, 20% δο χαπιταλ σοχιαλ; β) 5% (χινχο πορ χεντο) νο mνιmο παρα διϖιδενδοσ αοσ αχιονιστασ; ε
χ) ο σαλδο ρεmανεσχεντε τερ〈 ο δεστινο θυε φορ δελιβεραδο πελα Ασσεmβλεια Γεραλ, ατενδιδασ ασ νορmασ λεγαισ ε εστατυτ〈ριασ απλιχ〈ϖεισ.
Α Χοmπανηια πορ δελιβεραο αδ ρεφερενδυm δα Ασσεmβλεια Γεραλ, ποδερ〈 φιξαρ ε mανδαρ παγαρ διϖιδενδο σεmεστραλ, τριmεστραλ ου
mενσαλ, οσ δοισ λτιmοσ πορ χοντα δε Λυχροσ Αχυmυλαδοσ ου δε ρεσερϖασ δε λυχροσ εξιστεντεσ νο λτιmο βαλανο ανυαλ ου σεmεστραλ. Ο
παγαmεντο δε διϖιδενδοσ απροϖαδοσ πελα Ασσεmβλεια Γεραλ σερ〈 ρεαλιζαδο νο πραζο m〈ξιmο δε 60 (σεσσεντα) διασ, χονταδοσ δα δατα
δα πυβλιχαο δα ρεσπεχτιϖα Ατα, σενδο χερτο θυε α διστριβυιο δασ α⌡εσ, προϖενιεντεσ δε αυmεντο δε χαπιταλ, σερ〈 εφετυαδα νο πραζο
δε 30 (τριντα) διασ χονταδοσ α παρτιρ δο ρεγιστρο να ϑυντα Χοmερχιαλ χοmπετεντε. Α Ασσεmβλεια Γεραλ δε Αχιονιστασ ποδερ〈 αυτοριζαρ α
διστριβυιο δε λυχροσ αοσ αχιονιστασ α ττυλο δε ϕυροσ σοβρε ο χαπιταλ πρ⌠πριο, να φορmα δα λεγισλαο απλιχ〈ϖελ, εm συβστιτυιο τοταλ ου
παρχιαλ, ου εm αδιο αοσ διϖιδενδοσ. Σο Παυλο, 25 δε mαρο δε 2022. ΑΑδmινιστραο

ΒΒςΑ Βρασιλ Βανχο δε Ινϖεστιmεντο Σ.Α.ΧΝΠϑ ν≡ 45.283.173/0001−00
Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο

Βαλανοσ πατριmονιαισ εm 31 δε Dεζεmβρο δε 2021 ε 2020 (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)
Νοτα

Ατιϖο εξπλιχατιϖα 12.2021 12.2020
Dισπονιβιλιδαδεσ 4 342 2.424
Ινστρυmεντοσ φινανχειροσ 106.618 112.138
Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ 5 106.618 112.138

Ουτροσ ατιϖοσ 11.047 11.412
Dιϖερσοσ 6 11.047 11.412

Ιmοβιλιζαδο δε υσο 133 189
Ιmοβιλιζαδο 7 660 653
Dεπρεχιαο (527) (464)

Τοταλ δο ατιϖο 118.140 126.163

Νοτα
Πασσιϖο εξπλιχατιϖα 12.2021 12.2020
Dεmαισ ινστρυmεντοσ
φινανχειροσ πασσιϖοσ 55 89
Ουτροσ ινστρυmεντοσ
φινανχειροσ πασσιϖοσ 9 55 89
Ουτροσ πασσιϖοσ 4.016 4.667
Χοντασ α παγαρ 8α 172 59
Φισχαισ ε πρεϖιδενχι〈ριασ 8β 2.719 3.289
Προϖισ⌡εσ τραβαληιστασ 8χ 562 359
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο
σοχιαλ διφεριδο 12β 563 960

Πατριmνιο λθυιδο 10 114.069 121.407
Χαπιταλ Σοχιαλ 56.229 56.229
Ρεσερϖασ 57.275 64.007
Ουτροσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ 565 1.171
Τοταλ δο πασσιϖο 118.140 126.163

Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ.

Dεmονστρα⌡εσ δε ρεσυλταδοσ − Εξερχχιοσ φινδοσ εm 31 δε
δεζεmβρο δε 2021 ε 2020 (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ, εξχετο ο λυχρο
πορ λοτε δε mιλ α⌡εσ) 2≡ σεmεσ−

Νοτα τρε
εξπλιχατιϖα 2021 12.2021 12.2020

Ρεχειτασ δα ιντερmεδιαο
φινανχειρα 3.857 5.595 2.357
Ρεσυλταδο δε οπερα⌡εσ χοm
ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ 5χ 3.857 5.595 2.357
Ρεσυλταδο βρυτο δα
ιντερmεδιαο φινανχειρα 3.857 5.595 2.357
Ουτρασ ρεχειτασ (δεσπεσασ)
οπεραχιοναισ 2.467 (2.523) 1.703
Ρεχειτασ δε πρεσταο δε
σερϖιοσ 13φ 7.129 7.129 7.652
Dεσπεσασ δε πεσσοαλ 13α (3.123) (7.225) (7.046)
Dεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ 13β (1.422) (2.613) (2.395)
Dεσπεσασ τριβυτ〈ριασ 13χ (203) (346) (323)
Ουτρασ ρεχειτασ οπεραχιοναισ 13δ 87 537 3.862
Ουτρασ δεσπεσασ οπεραχιοναισ 13ε (1) (5) (47)
Ρεσυλταδο οπεραχιοναλ 6.324 3.072 4.060
Ρεσυλταδο αντεσ δα τριβυταο
σοβρε ο Πρεϕυζο ε παρτιχιπα⌡εσ 6.324 3.072 4.060
Ιmποστο δε ρενδα ε
χοντριβυιο σοχιαλ (1.971) (1.971) (2.587)
Προϖισο παρα ιmποστο
δε ρενδα 12α (1.148) (1.148) (1.569)
Προϖισο παρα χοντριβυιο
σοχιαλ 12α (823) (823) (1.018)
Λυχρο λθυιδο δο εξερχχιο/σεmεστρε 4.353 1.101 1.473
Λυχρο λθυιδο πορ λοτε δε mιλ α⌡εσ − Ρ∃ 77 20 26
Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε δασ δεmονστρα⌡εσ
φινανχειρασ.

Dεmονστρα⌡εσ δοσ φλυξοσ δε χαιξα − Εξερχιχιοσ φινδοσ εm
31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε 2020 ε σεmεστρε φινδο εm 31 δε
δεζεmβρο δε 2021 (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)

2≡ σεmεσ−
Νοτα τρε

εξπλιχατιϖα 2021 12.2021 12.2020
Φλυξοσ δε χαιξα δασ
ατιϖιδαδεσ οπεραχιοναισ
Λυχρο λθυιδο δο εξερχχιο 4.353 1.101 1.473
Αϕυστεσ αο λυχρο λθυιδο 32 63 63
Dεπρεχιαο/αmορτιζαο 13β 32 63 63
Λυχρο λθυιδο αϕυσταδο 4.385 1.164 1.536
ςαριαο εm Ατιϖοσ Οπεραχιοναισ −
(Αυmεντο)/Dιmινυιο
Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ 5 6.911 4.516 3.343
Dιϖερσοσ 6 (5.623) 365 (2.899)
Αυmεντο/(ρεδυο) νοσ πασσιϖοσ εm
Χοντασ α παγαρ 8α 112 113 15
Φισχαισ ε πρεϖιδενχι〈ριασ 8β 2.550 (570) 2.718
Προϖισ⌡εσ τραβαληιστασ 8χ (184) 203 60
Ιmποστο δε ρενδα ε
χοντριβυιο σοχιαλ διφεριδο − − −
Χαιξα λθυιδο απλιχαδο νασ ατιϖιδαδεσ
οπεραχιοναισ 8.151 5.791 4.773
Φλυξοσ δε χαιξα δασ ατιϖιδαδεσ
ινϖεστιmεντοσ
Αλιεναο/Αθυισιο δε ατιϖο
ιmοβιλιζαδο − (7) (78)
Χαιξα λθυιδο γεραδο νασ ατιϖιδαδεσ
δε ινϖεστιmεντο − (7) (78)
Φλυξοσ δε χαιξα δασ ατιϖιδαδεσ
φινανχιαmεντο
Παγαmεντο δε διϖιδενδοσ (7.866) (7.866) −
ςενδα δε α⌡εσ χοmπανηιασ αβερτασ − − (2.362)
Χαιξα λθυιδο απλιχαδο νασ
ατιϖιδαδεσ δε φινανχιαmεντο (7.866) (7.866) (2.362)
Αυmεντο/ρεδυο λθυιδα δο
χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα 285 (2.082) 2.333
Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα νο
ινχιο δο περοδο 4 57 2.424 90
Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα
νο φιm δο περοδο 4 342 342 2.424
Αυmεντο/ρεδυο λθυιδα
δο χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα 285 (2.082) 2.333
Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε δασ δεmονστρα⌡εσ
φινανχειρασ.

Dεmονστρα⌡εσ δασ mυτα⌡εσ δο πατριmνιο λθυιδο − Εξερχχιοσ φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε 2020 ε σεmεστρε φινδο
εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ) Χαπιταλ Αϕυστε δε

Νοτα σοχιαλ Ρεσερϖα δε λυχροσ αϖαλιαο Λυχροσ
εξπλιχατιϖα Συβσχριτο Λεγαλ Ουτρασ πατριmονιαλ αχυmυλαδοσ Τοταλ

Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2019 56.229 3.895 58.712 1.963 − 120.799

Αϕυστε α ϖαλορ δε mερχαδο − λθυιδο δε ιmποστοσ − − − (792) − (792)
Λυχρο δο εξερχχιο − − − − 1.473 1.473
Dεστινα⌡εσ:
Ρεσερϖα Λεγαλ − 73 − − (73) −
Dιϖιδενδοσ mνιmοσ οβριγατ⌠ριοσ − − − − (73) (73)
Αβσορο δε λυχροσ αχυmυλαδοσ − − 1.327 − (1.327) −

Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 56.229 3.968 60.039 1.171 − 121.407

Αϕυστε α ϖαλορ δε mερχαδο − λθυιδο δε ιmποστοσ − − − (606) − (606)
Λυχρο δο εξερχχιο − − − − 1.101 1.101
Dεστινα⌡εσ:
Ρεσερϖα Λεγαλ − 55 − − (55) −
Dιϖιδενδοσ mνιmοσ οβριγατ⌠ριοσ − − − − (55) (55)
Dιϖιδενδοσ διστριβυδοσ ρεφ. ρεσερϖασ δε
λυχροσ εξχεδεντεσ αο χαπιταλ σοχιαλ 9 − − (7.778) − − (7.778)
Αβσορο δε λυχροσ αχυmυλαδοσ − − 991 − (991) −

Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 56.229 4.023 53.252 565 − 114.069

Σαλδοσ εm 30 δε ϕυνηο δε 2021 56.229 3.968 56.788 960 − 117.945

Αϕυστε α ϖαλορ δε mερχαδο − λθυιδο δε ιmποστοσ − − − (395) − (395)
Λυχρο δο εξερχχιο − − − − 4.353 4.353
Dεστινα⌡εσ:
Ρεσερϖα Λεγαλ − 55 − − (55) −
Dιϖιδενδοσ mνιmοσ οβριγατ⌠ριοσ − − − − (55) (55)
Dιϖιδενδοσ διστριβυδοσ ρεφ. ρεσερϖασ δε
λυχροσ εξχεδεντεσ αο χαπιταλ σοχιαλ 9 − − (7.778) − − (7.778)
Αβσορο δε λυχροσ αχυmυλαδοσ

Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021

Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε

Dεmονστρα⌡εσ δε ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ − Εξερχχιοσ
φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε 2020 (Εm mιληαρεσ δε
Ρεαισ) 2≡ σεmεσ−

τρε
2021 12.2021 12.2020

Λυχρο λθυιδο δο εξερχχιο/
σεmεστρε 4.353 1.101 1.473
Ιτενσ θυε ποδεm σερ συβσεθυεντε−
mεντε χλασσιφιχαδοσ παρα ο ρεσυλταδο
ςαλορ ϕυστο δε ττυλοσ δισπονϖεισ
παρα α ϖενδα (616) (1.003) 1.265
ςενδα δε α⌡εσ χοmπανηιασ αβερτασ − − (2.362)
Ιmποστοσ διφεριδοσ σοβρε ϖαλορ ϕυστο 221 397 (758)
Ιmποστοσ διφεριδοσ σοβρε α ϖενδα
δε α⌡εσ χοmπανηιασ αβερτασ − − 1.063
Τοταλ δοσ ιτενσ θυε ποδεm σερ
συβσεθυεντεmεντε χλασσιφιχαδοσ
παρα ο ρεσυλταδο (395) (606) (792)

Τοταλ δοσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ
δο εξερχχιο/σεmεστρε λθυιδο δοσ
ιmποστοσ 3.958 495 681

Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε δασ δεmονστρα⌡εσ
φινανχειρασ.

1. Χοντεξτο οπεραχιοναλ: Ο ΒΒςΑ Βρασιλ
Σ.Α. (�Βανχο�),  υmα σοχιεδαδε αννιmα δ
γραντε δο γρυπο Βανχο Βιλβαο ςιζχαψα Αργε
οβϕετιϖο πρινχιπαλ α πρ〈τιχα δε οπερα⌡εσ δε
νιστραο δα χαρτειρα δε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ ε
το. Ο Βανχο, σιτυαδο ◊ Ρυα Χαmποσ Βιχυδ
Ευροπα, Σο Παυλο − ΣΠ, mαντεm, βασιχα
φυνδοσ δε ινϖεστιmεντοσ ε α⌡εσ εm χοmπα
πλιχατιϖα ν≡ 5) παρα γερενχιαmεντο δο σευ χα
ραο ε ελαβοραο δασ δεmονστρα⌡εσ φι
χοντ〈βεισ: Ασ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ
ραδασ δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ α
χ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιονα
Βρασιλ − Βαχεν ε χοm α Λει δασ Σοχιεδα
6.404/1976, χοm οβσερϖνχια δασ νορmασ ε
ληο Μονετ〈ριο Ναχιοναλ (ΧΜΝ) ε δο Βανχο
ΧΕΝ) ε εm χονφορmιδαδε χοm α Ρεσολυο ΧΜΝ ν 4.720/19 ε δα
Ρεσολυο ΒΧΒ ν≡ 2/20. Ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ φοραm πρε−
παραδασ χοm βασε να χοντινυιδαδε οπεραχιοναλ, θυε πρεσσυπ⌡ε θυε
ο Βανχο χονσεγυιρ〈 mαντερ συασ α⌡εσ ε χυmπριρ συασ οβριγα⌡εσ
δε παγαmεντο νοσ πρ⌠ξιmοσ εξερχχιοσ. Α αυτοριζαο παρα α χον−
χλυσο δασ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ, φοι δαδα πελα Αδmινιστρα−
ο εm 25 δε mαρο δε 2022. Εm αδερνχια αο προχεσσο δε χον−
ϖεργνχια χοm ασ νορmασ ιντερναχιοναισ δε χονταβιλιδαδε, ο Χοmιτ
δε Προνυνχιαmεντο Χοντ〈βεισ (ΧΠΧ) εmιτιυ διϖερσοσ προνυνχια−
mεντοσ ρελαχιοναδοσ αο προχεσσο δε χονϖεργνχια χοντ〈βιλ ιντερνα−
χιοναλ, πορm α mαιορια νο φοι ηοmολογαδα πελο ΒΑΧΕΝ. Dεστα
φορmα, ο Βανχο, να ελαβοραο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ,
αδοτου οσ σεγυιντεσ προνυνχιαmεντοσ ϕ〈 ηοmολογαδοσ πελο ΒΑ−
ΧΕΝ: � ΧΠΧ 00 (Ρ1) − Εστρυτυρα χονχειτυαλ παρα ελαβοραο ε διϖυλ−
γαο δε ρελατ⌠ριο χοντ〈βιλ − φινανχειρο, ηοmολογαδο πελα Ρεσολυο
ΧΜΝ ν≡ 4.144/2012; � ΧΠΧ 01 (Ρ1) −Ρεδυο αο ϖαλορ ρεχυπερ〈ϖελ
δε ατιϖοσ − ηοmολογαδο πελα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 3.566/08; � ΧΠΧ
02 (Ρ2) − Εφειτοσ δασ mυδανασ νασ ταξασ δε χmβιο ε χονϖερσο
δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ. ΧΜΝ ν≡ 4.524/2016; � ΧΠΧ 03
(Ρ2) −Dεmονστρα⌡εσ δοσ φλυξοσ δε χαιξα − ηοmολογαδο πελα Ρεσο−
λυο ΧΜΝ ν≡ 3.604/08; � ΧΠΧ 04 (Ρ1) − Ατιϖο Ιντανγϖελ. ΧΜΝ ν≡
4.534/2016; � ΧΠΧ 05 (Ρ1) − Dιϖυλγαο δε παρτεσ ρελαχιοναδασ −
ηοmολογαδο πελα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 3.750/09; � ΧΠΧ 10 (Ρ1) −
Παγαmεντο βασεαδο εm α⌡εσ − ηοmολογαδο πελα Ρεσολυο ΧΜΝ
ν≡ 3.989/11; � ΧΠΧ 23 − Πολτιχασ χοντ〈βεισ, mυδανα δε εστιmατιϖα
ε ρετιφιχα⌡εσ δε ερροσ − ηοmολογαδο πελα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡
4.007/11; � ΧΠΧ 24 − Εϖεντο συβσεθυεντε − ηοmολογαδα πελα Ρε−
σολυο ΧΜΝ ν≡ 3.973/11; � ΧΠΧ 25 − Προϖισ⌡εσ, πασσιϖοσ χοντιν−
γεντεσ ε ατιϖοσ χοντινγεντεσ − ηοmολογαδο πελα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡
3.823/09; � ΧΠΧ 27 − Ατιϖο Ιmοβιλιζαδο ΧΜΝ ν≡ 4.535/2016; � ΧΠΧ
33 (Ρ1) − Βενεφχιοσ α εmπρεγαδοσ − ηοmολογαδο πελα Ρεσολυο
ΧΜΝ ν≡ 4.424/15; � ΧΠΧ 41 − Ρεσυλταδο πορ αο − ηοmολογαδο
πελα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 3.959/2019; � ΧΠΧ 46 − Μενσυραο δο
ϖαλορ ϕυστο − ηοmολογαδο πελα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.748/2019. Ατυ−
αλmεντε, νο  ποσσϖελ εστιmαρ θυανδο οσ δεmαισ προνυνχιαmεν−
τοσ χοντ〈βεισ δο ΧΠΧ σερο απροϖαδοσ πελο ΒΑΧΕΝ. ΑΑδmινιστρα−
ο δο Βανχο χονχλυιυ θυε να πρεσεντε δατα, νο σο εσπεραδοσ
εφειτοσ δεχορρεντεσ δα εντραδα εm ϖιγορ δεσσεσ νοϖοσ προνυνχια−
mεντοσ. 3. Πρινχιπαισ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ: α. Απυραο δε ρεσυλ−
ταδο: Ασ ρεχειτασ ε δεσπεσασ δασ οπερα⌡εσ ατιϖασ ε πασσιϖασ σο
απροπριαδασ πελο ρεγιmε δε χοmπετνχια. β. Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ
δε χαιξα:Σο ρεπρεσενταδοσ πορ δισπονιβιλιδαδεσ εmmοεδα ναχιο−
ναλ θυε σο υτιλιζαδοσ πελο Βανχο παρα γερενχιαmεντο δε σευσ
χοmπροmισσοσ δε χυρτο πραζο, χυϕοσ ϖενχιmεντοσ σεϕαm ιγυαισ ου
ινφεριορεσ ◊ 90 διασ ε απρεσεντεm ρισχο ινσιγνιφιχαντε δε mυδανα
δε ϖαλορ ϕυστο. χ. Ττυλοσ ε ϖαλορεσmοβιλι〈ριοσ:Οσ ττυλοσ ε ϖαλορεσ
mοβιλι〈ριοσ σο αϖαλιαδοσ ε χλασσιφιχαδοσ, χονφορmε χιρχυλαρ ΒΑΧΕΝ
ν≡ 3.068/11, δα σεγυιντε φορmα: � Ττυλοσ παρα νεγοχιαο − αδθυιρι−
δοσ χοm ο προπ⌠σιτο δε σερεm ατιϖα ε φρεθυεντεmεντε νεγοχιαδοσ,
σο απρεσενταδοσ νο ατιϖο χιρχυλαντε ε αϖαλιαδοσ αο ϖαλορ δε mερχα−
δο εm χοντραπαρτιδα αο ρεσυλταδο δο περοδο; � Ττυλοσ δισπονϖεισ
παρα ϖενδα − θυε νο σε ενθυαδρεm χοmο παρα νεγοχιαο νεm
χοmοmαντιδοσ ατ ο ϖενχιmεντο. Σο αϕυσταδοσ αο ϖαλορ δεmερχα−
δο εm χοντραπαρτιδα ◊ χοντα δεσταχαδα δο πατριmνιο λθυιδο δεδυ−
ζιδο δοσ εφειτοσ τριβυτ〈ριοσ; ε � Ττυλοσ mαντιδοσ ατ ο ϖενχιmεντο −
αδθυιριδοσ χοm α ιντενο ε χαπαχιδαδε φινανχειρα παρα συα mανυ−
τενο εm χαρτειρα ατ ο ϖενχιmεντο. Σο αϖαλιαδοσ πελοσ χυστοσ δε
αθυισιο, αχρεσχιδοσ δοσ ρενδιmεντοσ αυφεριδοσ εm χοντραπαρτιδα
αο ρεσυλταδο δο περοδο. Ασ απλιχα⌡εσ εm φυνδοσ δε ινϖεστιmεντο
εστο χλασσιφιχαδασ να χατεγορια δε ττυλοσ παρα νεγοχιαο, δε
αχορδο χοm αΧιρχυλαρ ΒΑΧΕΝ ν≡ 3.068, δε 8 δε νοϖεmβρο δε 2001,
ε σο ατυαλιζαδασ διαριαmεντε χονφορmε ο ϖαλορ δα χοτα διϖυλγαδα
πελο αδmινιστραδορ δοσ φυνδοσ. Οσ ρενδιmεντοσ χορρεσπονδεντεσ
σο απροπριαδοσ νασ χοντασ δε ρεσυλταδο. Ασ απλιχα⌡εσ εm α⌡εσ
εστο χλασσιφιχαδασ χοmο να χατεγορια δε ττυλοσ δισπονϖεισ παρα
ϖενδα ε ρεγιστραδασ αο χυστο δε αθυισιο ε ατυαλιζαδασ χονφορmε
χοτα⌡εσ διϖυλγαδασ πελα Β3 Σ.Α − Βρασιλ, Βολσα, Βαλχο. � Μενσυ−
ραο δο ϖαλορ δε mερχαδο: Υmα σριε δε πολτιχασ ε διϖυλγα⌡εσ

ϖο, θυε νο σο βασεαδοσ εm δαδοσ οβσερϖ〈ϖεισ δε mερχαδο
(ινπυτσ νο οβσερϖ〈ϖεισ). Ο Βανχο ρεχονηεχε ασ τρανσφερνχιασ
εντρε νϖεισ δα ηιεραρθυια δο ϖαλορ δε mερχαδο νο φιναλ δο περοδο
δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ εm θυε οχορρεραm ασ mυδανασ,
χασο απλιχ〈ϖελ. Ατιϖοσ χιρχυλαντε ε ρεαλιζ〈ϖελ α λονγο πραζο ε πασσι−
ϖοσ χιρχυλαντε ε εξιγϖελ α λονγο πραζο. Σο δεmονστραδοσ πελοσ
ϖαλορεσ δε ρεαλιζα⌡εσ ε χοmπροmισσοσ εσταβελεχιδοσ νασ χοντρατα−
⌡εσ, ινχλυινδο, θυανδο απλιχ〈ϖελ, οσ ρενδιmεντοσ ου ενχαργοσ αυ−
φεριδοσ ου ινχορριδοσ ατ α δατα δο βαλανο. δ. Προϖισ⌡εσ, ατιϖοσ ε
πασσιϖοσ χοντινγεντεσ ε οβριγα⌡εσ λεγαισ φισχαισ ε πρεϖιδεν−
χι〈ριασ: Ο ρεχονηεχιmεντο, α mενσυραο ε α διϖυλγαο δοσ ατι−
ϖοσ ε πασσιϖοσ χοντινγεντεσ, ε οβριγα⌡εσ λεγαισ σο εφετυαδοσ δε
αχορδο χοm οσ χριτριοσ δεφινιδοσ να Ρεσολυο ν≡ 3.823, δε 16 δε
δεζεmβρο δε 2009, θυε απροϖου ο Προνυνχιαmεντο Τχνιχο ΧΠΧν≡
25, ε Χαρτα−Χιρχυλαρ ν≡ 3.429, δε 11 δε φεϖερειρο δε 2010, δα σεγυιν−
τε φορmα: � Ατιϖοσ χοντινγεντεσ: σο ρεχονηεχιδοσ σοmεντε θυαν−
δο η〈 γαραντιασ ρεαισ ου δεχισ⌡εσ ϕυδιχιαισ φαϖορ〈ϖεισ, τρανσιταδασ
εm ϕυλγαδο. Οσ ατιϖοσ χοντινγεντεσ χοm ξιτοσ προϖ〈ϖεισ σο
απενασ διϖυλγαδοσ εm νοτα εξπλιχατιϖα; � Πασσιϖοσ χοντινγεντεσ:
⊃ δετερmιναδα α προβαβιλιδαδε δε θυαισθυερ ϕυλγαmεντοσ ου ρεσυλ−
ταδοσ δεσφαϖορ〈ϖεισ δασ α⌡εσ. Α δετερmιναο δα προϖισο νεχεσ−
σ〈ρια παρα εσσασ χοντινγνχιασ  φειτα απ⌠σ αν〈λισε δε χαδα αο ε
χοm βασε να οπινιο δοσ σευσ ασσεσσορεσ λεγαισ. Εστο προϖισιονα−
δασ ασ χοντινγνχιασ παρα αθυελασ α⌡εσ θυε ϕυλγαmοσ χοmο προ−
ϖ〈ϖελ α ποσσιβιλιδαδε δε περδα. Ασ προϖισ⌡εσ ρεθυεριδασ παρα εσσασ
α⌡εσ ποδεm σοφρερ αλτερα⌡εσ νο φυτυρο δεϖιδο ◊σ mυδανασ ρελα−
χιοναδασ αο ανδαmεντο δε χαδα αο; Οσ αϖαλιαδοσ χοm ρισχο δε
περδα ποσσϖελ νο σο ρεχονηεχιδοσ χονταβιλmεντε, σενδο απενασ
διϖυλγαδοσ, ε οσ αϖαλιαδοσ χοm ρισχο δε περδα ρεmοτα νο ρεθυε−
ρεm προϖισο νεm διϖυλγαο; � Οβριγα⌡εσ λεγαισ: ρεφερεm−σε α
προχεσσοσ αδmινιστρατιϖοσ ου ϕυδιχιαισ ρελαχιοναδοσ α οβριγα⌡εσ
τριβυτ〈ριασ ε πρεϖιδενχι〈ριασ, χυϕο οβϕετο δε χοντεσταο  συα λεγα−
λιδαδε ου α χονστιτυχιοναλιδαδε θυε, ινδεπενδεντε δα αϖαλιαο
αχερχα δα προβαβιλιδαδε δε συχεσσο, οσ mονταντεσ δισχυτιδοσ σο
ιντεγραλmεντε προϖισιοναδοσ ε ατυαλιζαδοσ δε αχορδο χοm α λεγισλα−
ο ϖιγεντε. Οσ δεπ⌠σιτοσ ϕυδιχιαισ εραm mαντιδοσ εm χοντα δε ατι−
ϖο, σεm α δεδυο δασ προϖισ⌡εσ παρα πασσιϖοσ χοντινγεντεσ, εm
ατενδιmεντο ασ νορmασ δο ΒΑΧΕΝ. ε. Ιmποστο δε ρενδα ε χοντρι−
βυιο σοχιαλ: Προϖισιοναδοσ ◊σ αλθυοτασ αβαιξο δεmονστραδασ
χονσιδερανδο παρα εφειτο δασ ρεσπεχτιϖασ βασεσ δε χ〈λχυλο, α λεγισ−
λαο ϖιγεντε περτινεντε α χαδα ενχαργο. Αλθυοτα (%)
Ιmποστο δε ρενδα 15,00
Αδιχιοναλ δε ιmποστο δε ρενδα 10,00
Χοντριβυιο σοχιαλ 25,00
ΠΙΣ 0,65
ΧΟΦΙΝΣ 4,00

Α προϖισο παρα ιmποστο δε ρενδα  χονστιτυδα ◊ αλθυοτα−βασε δε
15%δολυχρο τριβυτ〈ϖελ,αχρεσχιδαδεαδιχιοναλδε10%.Αχοντριβυιο
σοχιαλ σοβρε ο λυχρο φοι χαλχυλαδα ατ αγοστο δε 2015, χονσιδερανδο
α αλθυοτα δε 15%. Παρα ο περοδο χοmπρεενδιδο εντρε σετεmβρο
δε 2015 ε δεζεmβρο δε 2018, α αλθυοτα φοι αλτεραδα παρα 20%,
χονφορmε Λει ν≡ 13.169/15 ε ρετορνου ◊ αλθυοτα δε 15% α παρτιρ δε
ϕανειρο δε 2019. Εm νοϖεmβρο δε 2019 φοι προmυλγαδα α Εmενδα
Χονστιτυχιοναλ ν° 103 θυε εσταβελεχε νο αρτιγο 32, α mαϕοραο δα
αλθυοτα δε χοντριβυιο σοχιαλ σοβρε ο λυχρο λθυιδο δοσ �Βανχοσ�
δε 15% παρα 20%, χοm ϖιγνχια α παρτιρ δε mαρο δε 2020. Εm
mαρο δε 2021 φοι ινστιτυδα α Μεδιδα Προϖισ⌠ρια ν≡ 1.034 θυε
εσταβελεχε εm σευ Ινχισο ΙΙΙ δο αρτιγο 1≡ νοϖαmαϕοραο δα αλθυοτα
δε χοντριβυιο σοχιαλ παρα 25%, χοm ϖιγνχια α παρτιρ δε ϕυληο δε
2021. φ. Εστιmατιϖασ χοντ〈βεισ: Α ελαβοραο δε δεmονστρα⌡εσ
φινανχειρασ, ινδιϖιδυαισ ε χονσολιδαδασ, δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ
χοντ〈βεισ αδοταδασ νο Βρασιλ απλιχ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ
α φυνχιοναρ πελο ΒΑΧΕΝ ρεθυερ θυε α Αδmινιστραο υσε δε
ϕυλγαmεντο να δετερmιναο ε ρεγιστρο δε εστιmατιϖασ χοντ〈βεισ.
Πασσιϖοσ σιγνιφιχατιϖοσ συϕειτοσ α εσσασ εστιmατιϖασ ε πρεmισσασ
ινχλυεm ιmποστο δε ρενδα διφεριδο ε προϖισο παρα χοντινγνχια, νο
ενταντο, παρα εστε λτιmο, νο η〈 α νεχεσσιδαδε δε συα χονστιτυιο
πορ νο ηαϖερ προχεσσοσ συϕειτοσ α περδασ προϖ〈ϖεισ. Α λιθυιδαο

ΝΟΤΑΣ ΕΞΠΛΙΧΑΤΙςΑΣ ℵΣ DΕΜΟΝΣΤΡΑ∩∏Ε

δασ τρανσα⌡εσ ενϖολϖενδο εσσασ εστιmατιϖασ ποδερ〈 ρεσυλταρ εm
ϖαλορεσ διφερεντεσ δοσ εστιmαδοσ, δεϖιδο α ιmπρεχισ⌡εσ ινερεντεσ
αο προχεσσο δε συα δετερmιναο. Ασ εστιmατιϖασ ε πρεmισσασ
σο ρεϖισαδασ, νο mνιmο σεmεστραλmεντε. γ. Ρεσυλταδο
ρεχορρεντε/νο ρεχορρεντε: Ασ πολτιχασ ιντερνασ δο ΒΒςΑ Βρασιλ
Βανχο δε Ινϖεστιmεντο χονσιδεραm χοmο ρεχορρεντεσ ε νο
ρεχορρεντεσ οσ ρεσυλταδοσ οριυνδοσ ε/ου νο, δασ οπερα⌡εσ
ρεαλιζαδασ δε αχορδο χοm ο οβϕετο σοχιαλ δα ινστιτυιο πρεϖιστο
εm σευ Εστατυτο Σοχιαλ, ου σεϕα, �α πρ〈τιχα δε οπερα⌡εσ δε
ινϖεστιmεντο, αδmινιστραο δε χαρτειρα δε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ,
φυνδοσ δε ινϖεστιmεντο παρτιχιπαο ου φινανχιαmεντο α πραζο

Τοταλ 106.618 112.138
Φυνδο δε ινϖεστιmεντο Ιταυ ΗΙΓΗ
ΓΡΑDΕ ΡΦ ΧΡΕD ΠΡΙςΑDΟ 54.057 51.753
Φυνδο δε ινϖεστιmεντο Ιταυ ΧΟΡΠ ΠΛΥΣ
ΡΕΝDΑΦΙΞΑ 25.561 38.775
Φυνδο δε ινϖεστιmεντο Ιταυ
ΧΟΡΠΟΡΑΤΕ ΡΦ 11.168 6.848
Φυνδο δε ινϖεστιmεντο Βραδεσχο ΧΦΡDΦ 2.957 2.836
Φυνδο δε ινϖεστιmεντο Ιταυ ΓΟΛD ΡΦ 9.538 7.696
7. Ιmοβιλιζαδο ε δεπρεχια⌡εσ Εθυιπαmεντοσ

Μ〈θυινασ ε Μ⌠ϖεισ ε ινφορm〈τιχα ε
Ινσταλα⌡εσ εθυιπαmεντοσ υτενσλιοσ ςεχυλοσ Χοmυνιχαο Βενφειτοριασ Τοταλ

Χυστο
Σαλδοσ εm 31/12/2020 37 29 86 206 265 30 653
Αδι⌡εσ − 8 − − − − 8
Βαιξασ − (1) − − − − (1)
Σαλδοσ εm 31/12/2021 37 36 86 206 265 30 660
Dεπρεχιαο αχυmυλαδα
Σαλδοσ εm 31/12/2020 (37) (28) (83) (106) (180) (30) (464)
Αδι⌡εσ − (1) (1) (41) (21) − (64)
Βαιξασ − 1 − − − − 1
Σαλδοσ εm 31/12/2021 (37) (28) (84) (147) (201) (30) (527)
Σαλδοσ εm 31/12/2020 − 1 3 100 85 0 189
Σαλδοσ εm 31/12/2021 − 8 2 59 64 0 133

12.2021 12.2020
Φυνδο δε ινϖεστιmεντο Ιταυ ΦΙΞ 5 2.161 2.051
Α⌡εσ δε χοmπανηια αβερτα −
Ττυλο Β3 ΟΝ ΝΜ 1.176 2.179

106.618 112.138

5β. Dιϖερσιφιχαο πορ πραζο 106.618 112.138
Χιρχυλαντε (ι) 105.442 109.959
Νο Χιρχυλαντε (ιι) 1.176 2.179

(ι) Ασ απλιχα⌡εσ εm φυνδοσ δε ινϖεστιmεντο εστο χλασσιφιχαδασ
να χατεγορια δε ττυλοσ παρα νεγοχιαο, δε αχορδο χοm α Χιρχυλαρ
ΒΑΧΕΝ ν≡ 3.068, δε 8 δε νοϖεmβρο δε 2001, ε σο ατυαλιζαδασ
διαριαmεντε χονφορmε ο ϖαλορ δα χοτα διϖυλγαδα πελο αδmινιστραδορ
δοσ φυνδοσ, πορταντο, χλασσιφιχαδασ χοmο Νϖελ 2. Οσ ρενδιmεντοσ
χορρεσπονδεντεσ σο απροπριαδοσ νασ χοντασ δε ρεσυλταδο. Ασ απλι−
χα⌡εσ εm χοτασ δε φυνδοσ νο ποσσυεm ϖενχιmεντο, βεm χοmο
ο σευ ϖαλορ δε χυστο  ιγυαλ αο δε mερχαδο. (ιι) Ασ απλιχα⌡εσ εm
α⌡εσ εστο χλασσιφιχαδασ χοmο να χατεγορια δε ττυλοσ δισπον−
ϖεισ παρα ϖενδα ε ρεγιστραδασ αο χυστο δε αθυισιο ε ατυαλιζαδασ
χονφορmε χοτα⌡εσ διϖυλγαδασ πελα Β3 Σ.Α − Βρασιλ, Βολσα, Βαλχο,
πορταντο χλασσιφιχαδασ χοmοΝϖελ 1. Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021, ο
Β χαρτειρα 105.474 α⌡εσ δε χοmπανηιασ

2020), ρεγιστραδασ Β3 Σ.Α − Βρασιλ, Βολσα,
1.176 (Ρ∃ 2.179 εm 2020), χλασσιφιχαδασ
α�. Ο σαλδο δε αϕυστε α ϖαλορ δεmερχαδο
ονταντε δε Ρ∃ 565, (Ρ∃ 1.171 εm 2020)
δασ νο ρεαλιζ〈ϖεισ, δεδυζιδασ δοσ εφει−
χιδιυ πελα ϖενδα δε 40.000 α⌡εσ δα Β3
ε 2020.
ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ

2≡ σεmεστρε
2021 12.2021 12.2020

13.900 23.888 18.303
υνδοσ

3.857 5.595 2.357
νηιασ αβερτασ 49 98 98
ϖεστιmεντοσ − − 2.362

17.806 29.581 23.118

12.2021 12.2020
υιο σοχιαλ

11 11
Ιmποστο δε ρενδα α ρεχυπεραρ 3.312 3.177
Dεσπεσασ αντεχιπαδασ 56 59
Χοντασ α ρεχεβερ χολιγαδασ 7.505 8.054
Ουτροσ 56 28
Αδιανταmεντο ε αντεχιπα⌡εσ σαλαριαισ 107 83

11.047 11.412

Χιρχυλαντε 11.047 11.412
Νο Χιρχυλαντε − −

8. Ουτροσ πασσιϖοσ − 8α. Χοντασ α Παγαρ 12.2021 12.2020
Ουτρασ χοντασ α Παγαρ 172 59

Τοταλ 172 59

172 59

Χιρχυλαντε 172 59
Νο Χιρχυλαντε − −

8β. Φισχαισ ε πρεϖιδενχι〈ριασ 12.2021 12.2020
Προϖισο παρα ιmποστο δε ρενδα 1.148 1.569
Προϖισο παρα χοντριβυιο σοχιαλ 823 1.018
Ουτροσ Ιmποστοσ ε χοντριβυι⌡εσ παγαρ 748 702

Τοταλ 2.719 3.289

2.719 3.289
Χιρχυλαντε 2.719 3.289
Νο Χιρχυλαντε − −

8χ. Προϖισ⌡εσ παρα ενχαργοσ τραβαληιστασ 12.2021 12.2020
Προϖισο δε Φριασ 265 269
Προϖισο ΙΝΣΣ σοβρε Φριασ 68 69
Προϖισο ΦΓΤΣ σοβρε Φριασ 22 21
Προϖισο δε βνυσ α παγαρ 207 −

Τοταλ 562 359

562 359
Χιρχυλαντε 562 359

Νο Χιρχυλαντε − −

9. Ουτροσ ιντρυmεντοσ φινανχειροσ πασσιϖοσ 12.2021 12.2020
Dιϖιδενδοσ α Παγαρ 55 89

Τοταλ 55 89

Ρεφερε−σε α διϖιδενδοσ mνιmοσ προϖισιοναδοσ αοσ αχιονιστασ νο
ϖαλορ δε Ρ∃ 55 εm δεζεmβρο δε 2021, ρεφερεντε αο λυχρο χορρεσ−
πονδεντε αο περοδο δε 2021. Α ΑΓΕΟ ρεαλιζαδα εm 30 δε αβριλ
δε 2021 δελιβερου σοβρε ο παγαmεντο δοσ διϖιδενδοσ νο ϖαλορ δε
Ρ∃ 73 ρεφερεντε αο λυχρο χορρεσπονδεντε αο περοδο δε 2020 ε αο
ϖαλορ δε Ρ∃ 15 ρεφερεντε αο λυχρο χορρεσπονδεντε αο περοδο δε
2018 σοmαδοσ αο ϖαλορ δε Ρ∃ 7.778 ρεφερεντε mονταντε δε ρε−
σερϖασ δε λυχροσ θυε εσταϖα εξχεδεντε αο ϖαλορ δε χαπιταλ σοχιαλ.
10. Πατριmνιο λθυιδο 12.2021 12.2020
Χαπιταλ σοχιαλ 56.229 56.229
Ρεσερϖασ δε λυχροσ 53.252 60.039
Ρεσερϖα λεγαλ 4.023 3.968
Αϕυστε δε αϖαλιαο πατριmονιαλ 565 1.171

Τοταλ 114.069 121.407

α. Χαπιταλ σοχιαλ: Ο χαπιταλ σοχιαλ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021, το−
ταλmεντε συβσχριτο ε ιντεγραλιζαδο,  ρεπρεσενταδο πορ 56.229.134
α⌡εσ ορδιν〈ριασ νοmινατιϖασ, χοm ο ϖαλορ νοmιναλ δε Ρ∃ 1,00 πορ
αο. Σενδο ο Βανχο Βιλβαο ςιζχαψα Αργενταρια Σ.Α ο αχιονιστα
θυε χορρεσπονδε α 99,99% δασ α⌡εσ. β. Dεστιναο δο λυχρο:
Α ρεσερϖα λεγαλ  χονστιτυδα πελα απροπριαο δε 5% δο λυχρο λ−
θυιδο δο εξερχχιο δε αχορδο χοm ο Εστατυτο Σοχιαλ, ατ ο λιmιτε δε
20% δο χαπιταλ σοχιαλ δεφινιδο πελα λεγισλαο σοχιετ〈ρια. Εm 31 δε
δεζεmβρο δε 2021 ηουϖε α χονστιτυιο δε ρεσερϖα λεγαλ σοβρε ο
λυχρο λθυιδο δο εξερχχιο, νο mονταντε δε Ρ∃ 55, ε α δεστιναο δε
διϖιδενδοσ mνιmοσ οβριγατ⌠ριοσ νο mονταντε δε Ρ∃ 55, σενδο ο
σαλδο ρεmανεσχεντε δε Ρ∃ 991 δεστιναδο ασ ρεσερϖασ δε λυχροσ, ε
εm δεζεmβρο δε 2020 ηουϖε α χονστιτυιο δε ρεσερϖα λεγαλ σοβρε
ο λυχρο λθυιδο δο εξερχχιο, νο mονταντε δε Ρ∃ 73, ε α δεστιναο
δε διϖιδενδοσmνιmοσ οβριγατ⌠ριοσ νοmονταντε δε Ρ∃ 73, σενδο ο
σαλδο ρεmανεσχεντε δε Ρ∃ 1.327 δεστιναδο ασ ρεσερϖασ δε λυχροσ.
Ο αϕυστε δε αϖαλιαο πατριmονιαλ ρεφερε−σε α mαρχαο α mερχαδο
δα ποσιο εm α⌡εσ δα ινστιτυιο νο ϖαλορ δε Ρ∃ 565 (Ρ∃ 1.171
εm 2020). 11. Προϖισ⌡εσ ε πασσιϖοσ χοντινγεντεσ − 11α. Ατιϖοσ
χοντινγεντεσ: Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε δε 2020, νο ηαϖια
ατιϖοσ χοντινγεντεσ ρεγιστραδοσ. 11β. Αο φιναλ δο περοδο εm 31
δε δεζεmβρο δε 2021 εξιστιαm οσ σεγυιντεσ πασσιϖοσ χοντιν−
γεντεσ: Εξιστεm πασσιϖοσ χοντινγεντεσ ρεφερεντεσ α προχεσσοσ δε
νατυρεζα τριβυτ〈ρια ε χϖελ, χλασσιφιχαδοσ, χοm βασε να οπινιο δοσ
ασσεσσορεσ ϕυρδιχοσ εξτερνοσ, χοm ο ρισχοσ δε περδασ ποσσϖελ ε
ρεmοτα, νο ρεχονηεχιδοσ χονταβιλmεντε. Νο mοmεντο, ο Βανχο
νο ποσσυι προχεσσοσ προϖ〈ϖεισ. Ο προχεσσο ϕυρδιχο δο βανχο δε
νατυρεζα τριβυτ〈ρια χοm χλασσιφιχαο δε περδα ποσσϖελ τοταλιζα Ρ∃
301 νοσ περοδοσ φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε δε 31 δε
δεζεmβρο δε 2020 χορρεσπονδεντεσ α 2 προχεσσοσ.
12. Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ: 12α. Ιmποστο δε
Ρενδα ε Χοντριβυιο Σοχιαλ Χορρεντεσ: Οσ ενχαργοσ χοm ιm−
ποστο δε ρενδα − ΙΡΠϑ ε χοντριβυιο σοχιαλ − ΧΣΛΛ νο εξερχχιο
εστο ασσιm δεmονστραδοσ: 12.2021 12.2020
Ρεσυλταδο αντεσ δα τριβυταο σοβρε ο λυχρο
ε παρτιχιπα⌡εσ 3.073 4.060
Εξπεχτατιϖα δε δεσπεσα δε ΙΡΠϑ ε
ΧΣΛΛ, δε αχορδο χοm α αλθυοτα ϖιγεντε (1.536) (1.827)
Εφειτο δε ΙΡΠϑ ε δε ΧΣΛΛ σοβρε ασ
διφερενασ περmανεντεσ � χοντριβυιο
ασσοχιατιϖα νο−χοmπυλσ⌠ρια, βνυσ
διριγεντεσ ε διϖιδενδοσ ρεχεβιδοσ (665) (851)

Dεδυο δε ινχεντιϖοσ φισχαισ (ΠΑΤ) − 24
Χρδιτοσ τριβυτ〈ριοσ νο ρεχονηεχιδοσ − −

Dεσπεσα χοm ΙΡΠϑ ε ΧΣΛΛ − ϖαλορεσ χορρεντεσ 1.971 2.587

( ) ( )
− − 4.242 − (4.242) −

10 56.229 4.023 53.252 565 − 114.069

.

ανχο δε Ινϖεστιmεντο
ε χαπιτα χ α ο, ν ε−
νταρια − ΒςΑ, τεm πορ
ινϖεστι εντο, α αδmι−
φυνδοσ ε ινϖεστιmεν−
ο, 98 162, ϑαρδιm
mεντε, απλιχα⌡εσ εm
νηιασ αβερτασ (νοτα εξ−
ιξα. 2. ε δε πρεπα−
νανχειρ σ: α. Πρ〈τιχασ
δο Βαν φοραm ελαβο−
δοταδα νο Βρασιλ απλι−
πελο Β χο Χεντραλ δο
δεσ πο
ινστρυ⌡εσ δο Χονσε−
εντραλ δο Βρασιλ (ΒΑ−

ο .

χοντ〈βεισ δ ανχο ρεθυ ρ αmενσυραο δε ϖαλορ δεmερχαδο ρα
πασσι φινανχε ροσ. Ο Β χο εσ α ε εχ λε ρελα −

ναδο mενσ αο δε ϖαλορ δε mερχαδο σοβρε α ϖ ριζα ε
δεσϖα ιζα ασ χοτα δοσ φυνδοσ δε ινϖεστιmεντοσ ασ α σ
χο στασ ν ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ δε σευσ τρυmε σ

ειροσ οσ. Θυεστ εσ σιγν ατιϖασ δε αϖα ο ρε τα−
δασ παρα λτα Αδmινιστ ο. Αο mενσυραρ ο ϖαλορ δε mε δε
υm ατιϖο ο πασσιϖο, Βανχο υσα δαδοσ οβσερϖ〈ϖεισ δε −
δ αχορδο α ρεσ λυο 48/2019 δο ΒΑ σ ϖαλο
δε m δο σ ασσιφι δοσ εm διφερεντεσ νϖεισ εm ηιερα
θυια βα αδα να ινφορ α⌡εσ (ινπυτσ) υτιλιζαδασ νασ τ ιχασ δ
αϖαλια δα σεγ ντε φο mα: � Νϖελ 1: πρεοσ χοταδοσ (ν αϕυστα
δοσ) ε ερχα ατιϖο παρα ατιϖοσ ε πασσιϖοσ ιδντιχο Νϖελ

, ξχετο πρεοσ χοταδο , σο
σερϖ〈ϖεισ α ατιϖο ο πασσιϖο, διρεταmεντε (πρεοσ) ου ινδι −
m τε δο δε πρε . � Νϖελ 3: ινπυτσ, παρα ο τι σσι−

ο σο βασε ερχαδο

Σ ΦΙΝΑΝΧΕΙΡΑΣ (Εm mιληαρεσ δ )

φυνδοσ δε ινϖεστιmεντο, παρτιχιπαο ου φινανχιαmεντο α πραζο
mδιο ε λονγο, παρα συπριmεντο δε χαπιταλ φιξο ου δε mοϖιmεντ
δε εmπρεσασ δο σετορ πριϖαδο, mεδιαντε απλιχαο δε ρεχυρσ

ε χολετα, ιντερmεδιαο ε α λι ρεχυρσοσ
ρχειρο λm διστο, α Αδmινιστραο δ ανχο νσιδερα χ
ο ρεχο τεσ οσ ρεσυλταδοσ σεm πρ σιβιλιδα δε οχορ ια.
ερϖαδ σσε ρεγραmεντο, σαλιεν −σε θυε λυχρο λθ ο δο

Βα νο ε ρχχιο δε 2021, νο αντε Ρ∃ 1.10 mιλ, φοι
οβ εξχλυ αmεντε χοm βασ εm ρ αδοσ ρε ρρεντεσ
4. Χ πονεν σ δε χαιξα ε υιϖαλ ε χαιξα: χαιξα
εθυιϖα τεσ δε ξα εστο ασ ρεπρ νταδοσ:
Χαιξα ε υιϖαλε δε χαιξ 12.2021 12.2 0
Μοεδα Ν οναλ 34 24

Τοταλ .424
5. Ττυλοσ ε ϖ ρεσ m ι ριοσ: Α ρτειρα δε τ λοσ ε ϖα ρεσ mο−
βιλι〈ριοσ χλασσιφ α να γορια ττυλοσ π νεγοχι ο (χοτασ
δε φυνδοσ) ε δι νϖεισ παρα ϖ α (α⌡ε στ〈 ασσ ρεπρεσεν−
ταδα: 5α. Dιϖερσι ο πορ τι .2021 12.2020
Χαρτειρα πρ⌠πρια
Χοτασ δε Φυνδοσ 105.442 109.959
Ττυλο δε ϖαλορεσ mοβι ιο 1.176 2.179

Τοταλ 106.618 112.138

χο απρεσενταϖα εm συα
α ασ (35.158 α⌡εσ εm 2
Βαλ , εθυιϖαλεντεσ α Ρ∃ 1
χοmο ισπονϖελ παρα ϖενδα
νο πα νιο λθυιδο, νο mο
ρεφερε−σ σ γανηοσ ε περδ

φισχα σ χοmπανηια δεχ
ο m δεζεmβρο δε

5χ. συλτα χοm ττυλοσ

Απλιχα σ εm οσ δε
ινϖεστι τοσ
Ρενδασ δ πλιχα m Φυ
δε Ινϖεστι τοσ
Dιϖιδενδοσ − εσ Χο αν
Γανηοσ να αλι ο δ ϖ

Τοταλ

6. Ουτροσ ατιϖοσ:
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυ
α χοmπενσαρ
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EIXO SP Concessionária de Rodovias S.A.
CNPJ/ME Nº 36.146.575/0001-64 - NIRE 35.300.548.213

Demonstrações
Financeiras

2021
www.eixosp.com.br

foi de R$1.106. Em 31 de dezembro de 2020 a constituição realizada foi de R$1.486. d) Reser-
va de retenção de lucros: Em 31 de dezembro de 2021 foi constituída uma reserva de retenção 
de lucros no montante de R$20.803. Em 31 de dezembro de 2020, a constituição realizada foi 
de R$27.947.

23. RECEITAS
Estão representadas por:

31/12/2021 31/12/2020
Receita com arrecadação de pedágio 573.557 231.390
Receitas com construção 764.866 383.992
Receita acessória (a) 2.965 900
Receita Bruta 1.341.388 616.282
Deduções da receita (49.603) (19.996)
Receita líquida 1.291.785 596.286
(a) As receitas acessórias referem-se a outras receitas das concessionárias de rodovias, como 
arrendamento de área para fibra óptica, uso de faixa de domínio, venda de publicidade, implan-
tação e concessão de acessos entre outros.

31/12/2021 31/12/2020
Base de cálculo de impostos
Receitas com serviços 576.522 232.290
Deduções
Contribuição para o Financiamento da 
 Seguridade Social - COFINS (3%) (17.296) (6.970)
Programa de Integração Social - PIS (0,65%) (3.748) (1.510)
Imposto Sobre Serviços - ISS (4% e 5%) (28.559) (11.516)

(49.603) (19.996)

24. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
31/12/2021 31/12/2020

Custo dos serviços prestados:
 Custo de Obra (764.866) (383.992)
 Provisão para manutenção (60.830) -
 Pessoal (43.707) (17.148)
 Conservação e manutenção (77.235) (7.668)
 Serviços de terceiros (*) (51.569) (26.883)
 Seguros (4.648) (4.582)
 Depreciações e amortizações (94.506) (29.077)
 Poder concedente (38.245) (3.478)
 Locações de imóveis e máquinas (2.846) (1.156)
 Outras despesas operacionais (7.513) (2.077)
Total (1.145.823) (476.061)

31/12/2021 31/12/2020
Despesas operacionais:
 Provisão para riscos processuais (1.063) (29)
 Pessoal (21.845) (12.114)
 Conservação e manutenção (2.068) (1.711)
 Serviços de terceiros (12.894) (16.806)
 Depreciações e amortizações (1.509) (3.487)
 Locações de imóveis e máquinas (8) (101)
 Outras despesas operacionais (1.585) (866)
Total (40.972) (35.114)
(*) Os serviços de terceiros são basicamente compostos por serviços de ambulâncias, resgates 
e remoções, serviços de assessoria e consultoria, serviços de limpeza e vigilância e outros.

25. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2021 31/12/2020

Receitas financeiras
Provisão para manutenção - AVP 12.466 -
Receita de aplicações financeiras 1.572 5.954
Outros 628 16
Total 14.666 5.970
Despesas financeiras:
 Juros e variação monetária sobre Empréstimos (82.405) (38.111)
 Provisão para manutenção - Atualização pela inflação (11.090) -
 Amortização de custos com emissão de notas 
  promissórias/debêntures (13.311) (6.708)
 Juros de arrendamento (878) (616)
 Despesas bancárias (843) (598)
 Outras despesas financeiras (1.529) (440)
Total (110.056) (46.473)
Resultado Financeiro líquido (95.390) (40.503)

26. RESULTADO POR AÇÃO
Em atendimento ao CPC 41 ( IAS 33) - Resultado por Ação, a Companhia apresenta a seguir as 
demonstrações sobre o resultado por ação para o período findo em 31 de dezembro de 2021. 
O cálculo básico do resultado por ação é feito através da divisão do resultado do período, atri-
buído aos detentores de ações ordinárias da Companhia, pela quantidade média ponderada de 
ações ordinárias disponíveis durante o período. O quadro abaixo apresenta os dados de resul-
tado e ações utilizados no cálculo dos resultados básico e diluído por ação:

31/12/2021 31/12/2020
Lucro básico/diluído por ação:
 Lucro líquido do exercício 22.119 29.715
 Quantidade média ponderada de ações 
  ordinárias (em milhares) 726.980 477.357
 Lucro básico 0,030 0,062
 Potencial incremento nas ações ordinárias 
  em virtude da conversão de Debêntures 92.212 -
 Lucro diluído 0,027 0,062

Modalidade

Taxa de Juros
(média ponderada)

efetiva % a.a.
Valor

Contábil

Fluxo de
caixa

contratual total 2022 2023 2024
2025 em

diante
1ª Emissão de debêntures - conversíveis em ações 9,77% 371.099 3.798.865 - - - 3.798.865
1ª Emissão de debêntures - não conversíveis em ações 9,77% 159.067 1.628.333 - - - 1.628.333
2ª Emissão de debêntures - não conversíveis em ações IPCA + 5,05% 370.992 769.004 19.200 19.918 20.718 709.168
Financiamento BNDES IPCA + 5,21% 678.758 1.560.556 34.417 35.730 36.800 1.453.608

1.579.916 7.756.758 53.617 55.648 57.518 7.589.975

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Eixo SP Concessionária de Rodovias S.A.
Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras da Eixo SP Concessionária de Rodovias 
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as 
respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio 
líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes 
notas explicativas, incluindo o resumo das principais políticas contábeis. Em nossa opinião, as 
demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos 
relevantes, a posição patrimonial e financeira da Eixo SP Concessionária de Rodovias S.A. em 
31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o 
exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as 
normas internacionais de relatório financeiro (“International Financial Reporting Standards - 
IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”. Base para opinião: 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na 
seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
financeiras”. Somos independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas 
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as 
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de 
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. Principais assuntos 
de auditoria: Principais assuntos de auditoria (“PAA”) são aqueles que, em nosso julgamento 
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercício corrente. Esses 
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrações financeiras como 
um todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações financeiras, e, portanto, 
não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos. Reconhecimento de receita de 
arrecadação de pedágio: Por que é um PAA: Durante o exercício findo em 31 de dezembro de 
2021, principalmente pelas oscilações ocorridas no mercado em decorrência da covid-19 e 
inauguração das novas praças de pedágio ao longo de 2021, julgamos que a avaliação do 
reconhecimento de receita foi importante para avaliar os possíveis impactos na operação da 
Companhia. A receita proveniente de arrecadação de pedágio é decorrente dos termos e das 
condições estabelecidos no contrato de concessão rodoviária, que determina que “a concessão 
é um serviço público precedida da execução de obra pública (ativo intangível) que será 
explorada em regime de cobrança de pedágio e de outros serviços prestados aos usuários”. 
Anualmente, as tarifas são reajustadas de acordo com o contrato de concessão, o que impacta 
diretamente a receita da concessionária com base no tráfego das rodovias. O sistema de 
arrecadação de pedágio é utilizado para a mensuração e cobrança das passagens de veículos, 
por meio das vias manuais (cobrança em espécie nas cabines de pedágio) e das vias 
automáticas (abertura automática da cancela do pedágio em decorrência da leitura do 
dispositivo eletrônico de identificação [“tag”] fixado no interior dos veículos, além da leitura da 
quantidade de eixos de cada veículo passante, e a coerência entre o número de eixos 
cadastrados no “tag” e o número de eixos reais do veículo passante). Considerando esse 
contexto, identificamos o reconhecimento de receitas provenientes de arrecadação de pedágio 
como um assunto significativo que exigiu consideração especial de auditoria, além da utilização 
de especialistas em auditoria de sistemas para suportar nossa avaliação e nosso entendimento 
sobre o funcionamento dos sistemas de arrecadação e para avaliar os controles existentes 
acerca do reconhecimento de receitas de arrecadação de pedágio. Como o assunto foi 
conduzido em nossa auditoria: Nossos procedimentos de auditoria, para confirmar o adequado 
registro da receita de arrecadação de pedágio, incluíram, entre outros: (i) a avaliação dos 
controles internos automáticos e manuais; (ii) a realização de circularização das operadoras de 
arrecadação para confirmação da receita anual; e (iii) a realização de um cálculo de expectativa 
para avaliar a razoabilidade do montante de receita reconhecida no exercício. Adicionalmente, 
avaliamos as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras. Com base nas evidências 
de auditoria obtidas por meio dos procedimentos aplicados, consideramos que a receita 
reconhecida proveniente de arrecadação de pedágio e as respectivas divulgações nas notas 
explicativas são aceitáveis, no contexto das demonstrações financeiras em conjunto. 
Capitalização de gastos no ativo intangível das concessões: Por que é um PAA: Os contratos de 
concessões rodoviárias representam o direito de exploração da infraestrutura, pautado pela 
interpretação técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessão, o qual prevê a obrigação de 
construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangível da concessão) para a prestação dos 
serviços públicos em nome do poder concedente, nas condições previstas em contrato. Os 
critérios de reconhecimento desses valores e os montantes investidos na infraestrutura estão 

divulgados nas notas explicativas nº 10, nº 2.10 e nº 25 às demonstrações financeiras. Esse 
assunto foi considerado um dos principais assuntos de auditoria, uma vez que as capitalizações 
no ativo intangível da concessão envolvem a utilização de julgamentos e da manutenção de 
controles por parte das administrações das concessões de rodovias, já que essas capitalizações 
podem não estar de acordo com as obrigações previstas no contrato de concessão e, quando 
previstas, podem ser registradas por valores incorretos ou indevidamente capitalizadas. Tais 
julgamentos são relacionados à interpretação da Companhia na definição de gastos 
capitalizáveis. Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria: Nossos procedimentos de 
auditoria, para confirmar o adequado registro e controle desses ativos, incluíram, entre outros: 
(i) a avaliação da adequação das políticas de capitalização de ativo intangível de concessões; 
(ii) a avaliação dos controles internos para capitalização de gastos; (iii) a realização de testes 
documentais sobre as adições ao ativo intangível de concessões, incluindo validações, com a 
área de engenharia, das medições realizadas de acordo com o andamento das obras e 
confronto com os contratos de prestações de serviços e/ou notas fiscais relacionadas; e (iv) a 
avaliação da natureza dos gastos capitalizados como ativo intangível de concessões, 
considerando os critérios e requerimentos estabelecidos no contrato de concessão (v) avaliação 
da consistência das informações divulgadas nas demonstrações financeiras. Como resultado 
da execução desses procedimentos foi identificado uma reclassificação de itens classificados 
no estoque referente a sinalização e dispositivos de segurança para o ativo intangível, o qual foi 
corrigido pela Administração, e uma deficiência no desenho do controle de revisão dos gastos 
diretamente atrelados a concessão e que nos levaram a alterar a nossa abordagem de auditoria 
e ampliar a extensão de nossos procedimentos substantivos inicialmente planejados para 
obtermos evidências de auditoria suficientes e adequadas. Com base no resultado dos 
procedimentos de auditoria efetuados sobre o teste de capitalização de gastos no ativo 
intangível de concessões, entendemos que os critérios adotados pela Administração para 
determinação da capitalização desses gastos e as respectivas divulgações são aceitáveis, no 
contexto das demonstrações financeiras tomadas em conjunto. Ênfase: Reapresentação dos 
valores correspondentes: Chamamos atenção à nota explicativa n.º 2.23 às demonstrações 
financeiras, cujo valores correspondentes, apresentados para fins de comparação, foram 
ajustados para correção de erro e estão sendo retificados como previsto na CPC 23 / IAS 8 - 
Práticas Contábeis, Mudanças de Estimativa e Retificação de Erro. Nossa opinião não contém 
ressalva em relação a esse assunto. Outros assuntos: Demonstração do valor adicionado: A 
demonstração do valor adicionado - DVA referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 
2021, elaborada sob a responsabilidade da Administração da Companhia e apresentada como 
informação suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria 
executados em conjunto com a auditoria das demonstrações financeiras da Companhia. Para a 
formação de nossa opinião, avaliamos se essa demonstração está reconciliada com as demais 
demonstrações financeiras e os registros contábeis, conforme aplicável, e se a sua forma e o 
seu conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - 
Demonstração do Valor Adicionado. Em nossa opinião, essa demonstração do valor adicionado 
foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos 
nesse pronunciamento técnico e é consistente em relação às demonstrações financeiras 
tomadas em conjunto. Outras informações que acompanham as demonstrações 
financeiras e o relatório do auditor: A Administração da Companhia é responsável por essas 
outras informações que compreendem o Relatório da Administração. Nossa opinião sobre as 
demonstrações financeiras não abrange o Relatório da Administração, e não expressamos 
qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. Em conexão com a auditoria das 
demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, 
ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as 
demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, 
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos 
que há distorção relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse 
fato. Não temos nada a relatar a esse respeito. Responsabilidades da Administração pelas 
demonstrações financeiras: A Administração é responsável pela elaboração e adequada 
apresentação das demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil e com as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e 
pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por 
fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações financeiras, a Administração é responsável 
pela avaliação da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando 
aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base 
contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a Administração pretenda 

liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista 
para evitar o encerramento das operações. Os responsáveis pela Administração da Companhia 
são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das 
demonstrações financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das 
demonstrações financeiras: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as 
demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo 
nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que 
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre 
detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de 
fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam 
influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas 
com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de 
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento 
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos 
e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente 
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em 
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para 
fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude 
é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles 
internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. • Obtemos 
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de 
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia. • Avaliamos a 
adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 
respectivas divulgações feitas pela Administração. • Concluímos sobre a adequação do uso, 
pela Administração, da base contábil de continuidade operacional e, com base nas evidências 
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que 
possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da 
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atenção em 
nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou 
incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões 
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, 
eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em continuidade 
operacional. • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações 
financeiras, inclusive as divulgações e se as demonstrações financeiras representam as 
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de 
apresentação adequada. Comunicamo-nos com a Administração a respeito, entre outros 
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de 
auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos controles internos que 
identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsáveis pela 
Administração declaração de que cumprimos com as exigências éticas relevantes, incluindo os 
requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou 
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independência, incluindo, quando 
aplicável, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os 
responsáveis pela Administração, determinamos aqueles que foram considerados como mais 
significativos na auditoria das demonstrações financeiras do exercício corrente e que, dessa 
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em 
nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgação pública 
do assunto ou quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que o assunto 
não deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas de tal 
comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da 
comunicação para o interesse público.

São Paulo, 17 de março de 2022

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes Ltda.
CRC nº 2 SP 011609/O-8
Marcelo de Figueiredo Seixas
Contador - CRC nº 1 PR  045179/O-9

RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

O efeito do potencial incremento nas ações ordinárias em virtude da conversão de Debêntures 
com partes relacionas emitidas em 2021, vide nota explicativa n° 14.

27. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Companhia, administra seu capital, para assegurar que ela possa continuar com suas ativida-
des normais, ao mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou 
envolvidas em suas operações, por meio da otimização do saldo das dívidas e do patrimônio. 
Risco de mercado: a) Exposição a riscos cambiais: A Companhia não apresentava saldo de 
ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira. b) Exposição a riscos de taxas de juros: O 
risco de taxa de juros da Companhia decorre de empréstimos e financiamentos circulantes em 
que são remunerados por taxas de juros variáveis, que podem ser indexados à variação de ín-
dices de inflação, esse risco é administrado pela Companhia por meio da manutenção de em-
préstimos a taxas de juros prefixadas e pós-fixadas. De acordo com as suas políticas financei-
ras, a Companhia vem aplicando seus recursos em instituições de primeira linha, não tendo 
efetuado operações envolvendo instrumentos financeiros que tenham caráter especulativo. 
Considerações gerais: • Aplicações financeiras que representam investimentos, sujeitas a varia-
ção do Certificado de Depósito Interbancário - CDI. • Notas Promissórias: classificados como 
custo amortizado, portanto, não mensurados ao valor justo e contabilizados pelos valores con-
tratuais de cada operação. • Debêntures: classificados como custo amortizado, portanto, não 
mensurados ao valor justo e contabilizados pelos valores contratuais de cada operação. • BN-
DES FINEM: classificados como custo amortizado, portanto, não mensurados ao valor justo e 
contabilizados pelos valores contratuais de cada operação. • As operações com instrumentos 
financeiros da Companhia estão reconhecidas nas informações financeiras para o trimestre 
findo em 31 de dezembro de 2021, conforme quadro a seguir:
Índice de endividamento

31/12/2021 31/12/2020
Os índices de endividamento são os seguintes:
 Dívida (i) 1.579.916 1.038.111
 Caixa e equivalentes de caixa (284.561) (58.541)
 Aplicações financeiras vinculadas (23.556) -
 Dívida líquida 1.271.799 979.570
Patrimônio líquido (ii) 1.021.199 506.790
Índice de endividamento líquido 1,25 1,93
(i) A dívida é definida por Empréstimos e financiamentos e debêntures (excluindo o custo de 
captação), respectivamente, circulantes e não circulantes, conforme detalhado nas notas explica-
tivas nº 13 e nº 14. (ii) O patrimônio líquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia. • As 
operações com instrumentos financeiros da Companhia estão reconhecidas nas demonstrações 
financeiras para o período findo em 31 de dezembro de 2021, conforme quadro a seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Ativos:
 Equivalentes de caixa (i) Custo amortizado 284.561 58.541
 Aplicações financeiras vinculadas (i) Custo amortizado 23.556 -
 Contas a receber Custo amortizado 46.060 24.083
Passivos:
 Fornecedores (ii) Custo amortizado 54.276 90.989
 Empréstimos e financiamentos (iii) Custo amortizado 678.758 1.038.111
 Debêntures Custo amortizado 890.112 -
 Credor pela concessão Custo amortizado 13.190 382
A determinação do valor justo dos ativos e passivos financeiros apresentam termos e condições 
padrão e são negociados em mercados ativos determinado com base nos preços observados 
nos respectivos mercados. O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros (com exceção 
daqueles descritos acima) é determinado de acordo com modelos de precificação geralmente 
aceitos: (i) Os saldos de equivalentes de caixa e aplicações financeiras vinculadas são iguais ao 
valor justo na data do balanço patrimonial. (ii) Os saldos de fornecedores possuem prazo de 
vencimento substancialmente em até 30 dias, portanto, se aproxima do valor justo esperado 
pela Companhia. (iii) Os valores justos dos empréstimos e financiamentos aproximam-se aos 
valores do custo amortizado registrados nas demonstrações financeiras em virtude de serem 
indexados por taxas flutuantes (CDI), as quais acompanham as taxas de mercado. Consideran-
do os vencimentos dos demais instrumentos financeiros, a Companhia estima que seus valores 
justos se aproximam aos valores contábeis. c) Risco de crédito: Refere-se ao risco de uma 
contraparte não cumprir suas obrigações contratuais, levando a Companhia a incorrer em per-
das financeiras. A Companhia adotou a política de apenas negociar com contrapartes que te-
nham capacidade de crédito e obter garantias suficientes, quando apropriado, somente como 
meio de mitigar o risco de perda financeira por motivo de inadimplência. O risco de crédito de-
corrente de caixa e equivalentes de caixa e contas a receber, corresponde aos saldos contábeis 
líquidos apresentados nas notas explicativas nº 3 e nº 5, respectivamente. Para bancos e insti-
tuições financeiras, a Companhia tem como política a diversificação das suas aplicações finan-
ceiras em instituições de primeira linha, que apresentam “ratings” AAA, baseado nas avaliações 
das principais agências de “rating”. d) Risco de liqui  dez: O risco de liquidez é gerenciado pela 
Companhia por meio de um modelo de gestão de risco e liquidez para o gerenciamento das 
necessidades de captação e gestão de liquidez no curto, médio e longo prazos. A tabela abaixo 
demonstra o valor total dos fluxos de obrigações monetizáveis da Companhia, por faixa de 
vencimento, correspondente ao período remanescente contratual.

f) Análise de sensibilidade: Risco de variação nas taxas de juros: A análise de sensibilidade foi 
determinada com base na exposição às taxas de juros dos instrumentos financeiros não deriva-
tivos até o final do período findo em 31 de dezembro de 2021. Para os passivos com taxas 
pós-fixadas, a análise é preparada assumindo que o valor do passivo em aberto no final do 
período do relatório esteve em aberto durante todo o período. A análise de sensibilidade foi 
desenvolvida considerando a exposição à variação do IPCA e CDI, principais indicadores do 
financiamento BNDES - FINEM contratado pela Companhia e de rentabilidade dos recursos 
aplicados, respectivamente:

Juros a incorrer

Operação Risco
Saldo

31/12/2021
Cenário I -

provável
Cenário II -

25%
Cenário III -

50%
Equivalentes de caixa CDI 278.221 29.631 37.031 44.460
Aplicações financeiras 
 vinculadas CDI 23.556 2.509 3.135 3.764
Correção monetária sobre
  Debêntures BNDES

Aumento
do IPCA 370.992 18.661 23.335 28.010

Correção monetária sobre 
  BNDES FINEM

Aumento
do IPCA 678.758 34.142 42.694 51.246

A Companhia está apresentando o cenário provável definido com base na expectativa da Admi-
nistração e mais dois cenários com deterioração de 25% e 50% da variável do risco considera-
do, apresentados, de acordo com a regulamentação, como cenário II e cenário III, respectiva-
mente. A taxa considerada foi a seguinte:
Indicador Cenário I - provável Cenário II - 25% Cenário III - 50%
IPCA (a) 5,03% 6,29% 7,55%
CDI (b) 10,65% 13,31% 15,98%
(a) Refere-se à expectativa de mercado para taxa IPCA para o ano de 2022. Fonte de informa-
ção - “site” do BACEN: www.bcb.gov.br - FOCUS - Relatório de Mercado de 31 de dezembro de 
2021. (b) Refere-se à expectativa de mercado para taxa CDI para o ano de 2022. Fonte de in-
formação - “site” da B3: https://www.b3.com.br/pt_br/, acessado em 11 de fevereiro 2022.

28. SEGUROS
A Companhia tem cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em suas operações. 
Os contratos de concessão obrigam as concessionárias a contratar e manter coberturas amplas 
de seguros, visando à manutenção e garantia das operações normais.
Em 31 de dezembro de 2021, a especificação por modalidade de risco de vigência dos seguros 
da Companhia está demonstrada a seguir:

Modalidade Cobertura - R$ Vigência
Responsabilidade civil 97.500 Até julho de 2022
Riscos nomeados e operacionais 6.904.779 Até julho de 2022
Veículos - frota 26.239 Até julho de 2022
D&O 40.000 Até agosto de 2022
Risco de engenharia 99.928 Até junho de 2023
Seguro garantia 1.168.931 Até junho de 2022
Fiança Locatícia 808 Até maio de 2025
Seguro patrimonial 31.040 Até setembro de 2022

29.  OBRIGAÇÕES ASSUMIDAS
No segundo ano do projeto, a Companhia deverá investir aproximadamente R$718 milhões de 
reais no período compreendido entre junho de 2021 e maio de 2022. Do início do segundo ano 
do projeto até o encerramento deste exercício a Companhia investiu R$382.763. Os investimen-
tos do segundo ano estão representados principalmente pelo Programa Intensivo Complemen-
tar, que visa reestabelecer as condições estruturais da rodovia como pavimento, sinalização, 
drenagem e terraplenos, além de investimentos em duplicação, vias marginais, edificação de 
SAU’s e PGF’s, parada de ônibus, equipamentos e tecnologia, entre outros. O contrato assinado 
com o governo paulista prevê investimentos de R$14,1 bilhões em infraestrutura e tecnologia, 
sendo que até o momento, a Companhia realizou um investimento total de R$1,2 bilhões.

30. TRANSAÇÕES NÃO CAIXA
As seguintes transações não impactaram o caixa da Companhia:

Nota 31/12/2021 31/12/2020
Reconhecimento do Direito de uso, CPC 6 (R2) 11 2.878 19.588
Receita de construção 23 764.866 383.992
Custo de construção 24 (764.866) (383.992)
Provisão para manutenção 20 (59.454) -
Fornecedores aquisição de intangível 10 (43.643) -
Capitalização de juros 10 (53.600) -
Aquisição de imobilizado 9 (1.294) -

31. APROVAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
Em 17 de março de 2022, a Administração autorizou a emissão das presentes demonstrações 
financeiras, estando aprovadas para divulgação.

A DIRETORIA CONTADOR: Daniel Rodrigo Lavorini - Controller - CRC 1SP241985/O-5

O ESTADO DE S. PAULO QUARTA-FEIRA, 30 DE MARÇO DE 2022 ECONOMIA&NEGÓCIOS B15

(Χοντινυαο) 12β. Ιmποστο δε Ρενδα ε Χοντριβυιο Σοχιαλ
Dιφεριδοσ 12.2021 12.2020
Ττυλο δε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ − α⌡εσ εm
χοmπανηιασ αβερτασ 1.176 2.179
Χυστο ηιστ⌠ριχο δοσ ττυλοσ δε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ (48) (48)

Βασε χ〈λχυλο − ΙΡΠϑ ε ΧΣΛΛ διφεριδοσ 1.128 2.131
ΙΡΠϑ− 25% 281 533
ΧΣΛΛ − 15% − −
ΧΣΛΛ − 25% α παρτιρ δε 01.07.2021 χονφ.
Ινχισο ΙΙΙ, αρτ. 1≡ δα Μεδιδα Προϖισ⌠ρια ν≡ 1.034
δε mαρο δε 2021 χοm ϖιγνχια α παρτιρ
δε 01 δε ϕυληο δε 2021 282 426

ΙΡΠϑ ε ΧΣΛΛ − διφεριδοσ 563 960
Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε 2020 α ινστιτυιο νο ποσσυα
σαλδο νεγατιϖο δε ΙΡΠϑ ε βασε νεγατιϖα δε ΧΣΛΛ παρα ρεαλιζαρ α
χονστιτυιο δε χρδιτοσ τριβυτ〈ριοσ.
13. Dεmονστραο δο Ρεσυλταδο:13α. Dεσπεσασ χοm πεσσοαλ

2≡ σεmεστρε 2021 12.2021 12.2020
Βενεφχιοσ 551 961 758
Ενχαργοσ σοχιαισ 64
Προϖεντοσ 1.89
Τρειναmεντο 3

Τοταλ 3.12
13β. Dεσπεσασ Αδmινιστρατιϖασ

2≡ σεmεστρε 202
Dεσπεσασ δε ℑγυα, Ενεργια ε Γ〈σ 1
Dεσπεσασ δε Αλυγυισ ε Χονδοmνιοσ 13
Dεσπεσασ δε Χοmυνιχα⌡εσ 8
Dεσπεσα Μανυτενο δε Βενσ
Dεσπεσασ δε Ματεριαλ
Dεσπεσασ δε Πυβλιχα⌡εσ
Dεσπεσασ δε Σεγυροσ 1
Dεσπεσασ δο Σιστεmα δε Σερϖιο
Φινανχειρο 1
Dεσπεσασ δε Σερϖιοσ δε Τερχειροσ 14

ΡΕΛΑΤΡΙΟ DΟΣ ΑΥDΙΤΟΡΕΣ ΙΝDΕΠΕΝDΕ
ΜΟΝΣΤΡΑ∩∏ΕΣ ΦΙΝΑΝΧΕΙΡΑΣ: ℵ Dιρετορια
Βρασιλ Βανχο δε Ινϖεστιmεντο Σ.Α. Σο
Εξαmιναmοσ ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ
δε Ινϖεστιmεντο Σ.Α. (�Βανχο�), θυε χοmπρεενδεm ο βαλανο πα−
τριmονιαλ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε ασ ρεσπεχτιϖασ δεmονσ−
τρα⌡εσ δο ρεσυλταδο, δο ρεσυλταδο αβρανγεντε, δασ mυτα⌡εσ δο
πατριmνιο λθυιδο ε δοσ φλυξοσ δε χαιξα παρα ο σεmεστρε ε εξερχχιο
φινδοσ νεσσα δατα, βεm χοmο ασ χορρεσπονδεντεσ νοτασ εξπλιχατι−
ϖασ, ινχλυινδο ο ρεσυmο δασ πρινχιπαισ πολτιχασ χοντ〈βεισ. Εm νοσσα
οπινιο, ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ αχιmα ρεφεριδασ απρεσενταm
αδεθυαδαmεντε, εm τοδοσ οσ ασπεχτοσ ρελεϖαντεσ, α ποσιο πατρι−
mονιαλ ε φινανχειρα δο ΒΒςΑ Βρασιλ Βανχο δε Ινϖεστιmεντο Σ.Α. εm
31 δε δεζεmβρο δε 2021, ο δεσεmπενηο δε συασ οπερα⌡εσ ε οσ
σευσ φλυξοσ δε χαιξα παρα ο σεmεστρε ε εξερχχιο φινδοσ νεσσα δατα,
δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ αδοταδασ νο Βρασιλ απλιχ〈ϖεισ
◊σ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ
− Βαχεν. Βασε παρα οπινιο: Νοσσα αυδιτορια φοι χονδυζιδα δε αχορ−
δο χοm ασ νορmασ βρασιλειρασ ε ιντερναχιοναισ δε αυδιτορια. Νοσσασ
ρεσπονσαβιλιδαδεσ, εm χονφορmιδαδε χοm ταισ νορmασ, εστο δεσχρι−
τασ να σεο α σεγυιρ ιντιτυλαδα �Ρεσπονσαβιλιδαδεσ δο αυδιτορ πελα
αυδιτορια δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ�. Σοmοσ ινδεπενδεντεσ
εm ρελαο αο Βανχο, δε αχορδο χοm οσ πρινχπιοσ τιχοσ ρελεϖαντεσ
πρεϖιστοσ νο Χ⌠διγο δε ⊃τιχα Προφισσιοναλ δο Χονταδορ ε νασ νορmασ
προφισσιοναισ εmιτιδασ πελο Χονσεληο Φεδεραλ δε Χονταβιλιδαδε, ε

Α αδmινιστραο  ρεσπονσ〈ϖελ πελα ελαβοραο ε αδεθυαδα απρε−
σενταο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ
χοντ〈βεισ αδοταδασ νο Βρασιλ απλιχ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ
α φυνχιοναρ πελο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ − Βαχεν ε πελοσ χοντρολεσ
ιντερνοσ θυε ελα δετερmινου χοmο νεχεσσ〈ριοσ παρα περmιτιρ α ελα−
βοραο δε δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ λιϖρεσ δε διστορο ρελεϖαντε,
ινδεπενδεντεmεντε σε χαυσαδα πορ φραυδε ου ερρο. Να ελαβοραο
δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, α αδmινιστραο  ρεσπονσ〈ϖελ πελα
αϖαλιαο δα χαπαχιδαδε δο Βανχο χοντινυαρ οπερανδο, διϖυλγανδο,
θυανδο απλιχ〈ϖελ, οσ ασσυντοσ ρελαχιοναδοσ χοm α συα χοντινυιδαδε
οπεραχιοναλ ε ο υσο δεσσα βασε χοντ〈βιλ να ελαβοραο δασ δεmονσ−
τρα⌡εσ φινανχειρασ, α νο σερ θυε α αδmινιστραο πρετενδα λιθυιδαρ
ο Βανχο ου χεσσαρ συασ οπερα⌡εσ, ου νο τενηα νενηυmα αλτερ−
νατιϖα ρεαλιστα παρα εϖιταρ ο ενχερραmεντο δασ οπερα⌡εσ. Ρεσπον−
σαβιλιδαδεσ δοσ αυδιτορεσ πελα αυδιτορια δασ δεmονστρα⌡εσ
φινανχειρασ: Νοσσοσ οβϕετιϖοσ σο οβτερ σεγυρανα ραζο〈ϖελ δε θυε
ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, τοmαδασ εm χονϕυντο, εστο λιϖρεσ δε
διστορο ρελεϖαντε, ινδεπενδεντεmεντε σε χαυσαδα πορ φραυδε ου
ερρο, ε εmιτιρ ρελατ⌠ριο δε αυδιτορια χοντενδο νοσσα οπινιο. Σεγυ−
ρανα ραζο〈ϖελ  υm αλτο νϖελ δε σεγυρανα, mασ νο υmα γαραντια
δε θυε α αυδιτορια ρεαλιζαδα δε αχορδο χοm ασ νορmασ βρασιλειρασ ε

ζο〈ϖελ, ασ δεχισ⌡εσ εχονmιχασ δοσ υσυ〈ριοσ τοmαδασ χοm βασε
νασ ρεφεριδασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ. Χοmο παρτε δα αυδιτορια
ρεαλιζαδα δε αχορδο χοm ασ νορmασ βρασιλειρασ ε ιντερναχιοναισ δε
αυδιτορια, εξερχεmοσ ϕυλγαmεντο προφισσιοναλ ε mαντεmοσ χετιχισ−
mο προφισσιοναλ αο λονγο δα αυδιτορια. Αλm δισσο: � Ιδεντιφιχαmοσ
ε αϖαλιαmοσ οσ ρισχοσ δε διστορο ρελεϖαντε νασ δεmονστρα⌡εσ
φινανχειρασ, ινδεπενδεντεmεντε σε χαυσαδα πορ φραυδε ου ερρο, πλα−
νεϕαmοσ ε εξεχυταmοσ προχεδιmεντοσ δε αυδιτορια εm ρεσποστα α
ταισ ρισχοσ, βεm χοmο οβτεmοσ εϖιδνχια δε αυδιτορια απροπριαδα ε
συφιχιεντε παρα φυνδαmενταρ νοσσα οπινιο. Ο ρισχο δε νο δετεχο
δε διστορο ρελεϖαντε ρεσυλταντε δε φραυδε  mαιορ δο θυε ο προ−
ϖενιεντε δε ερρο, ϕ〈 θυε α φραυδε ποδε ενϖολϖερ ο ατο δε βυρλαρ οσ
χοντρολεσ ιντερνοσ, χονλυιο, φαλσιφιχαο, οmισσο ου ρεπρεσεντα⌡εσ
φαλσασ ιντενχιοναισ. � Οβτεmοσ εντενδιmεντο δοσ χοντρολεσ ιντερνοσ
ρελεϖαντεσ παρα α αυδιτορια παρα πλανεϕαρmοσ προχεδιmεντοσ δε
αυδιτορια απροπριαδοσ ◊σ χιρχυνστνχιασ, mασ, νο, χοm ο οβϕετιϖο
δε εξπρεσσαρmοσ οπινιο σοβρε α εφιχ〈χια δοσ χοντρολεσ ιντερνοσ δο
Βανχο. � Αϖαλιαmοσ α αδεθυαο δασ πολτιχασ χοντ〈βεισ υτιλιζαδασ ε
α ραζοαβιλιδαδε δασ εστιmατιϖασ χοντ〈βεισ ε ρεσπεχτιϖασ διϖυλγα⌡εσ
φειτασ πελα αδmινιστραο. � Χονχλυmοσ σοβρε α αδεθυαο δο υσο,
πελα αδmινιστραο, δα βασε χοντ〈βιλ δε χοντινυιδαδε οπεραχιοναλ ε,

δε αυδιτορια οβτιδασ, σε εξιστε ινχερτεζα
ντοσ ου χονδι⌡εσ θυε ποσσαm λεϖανταρ
ο ◊ χαπαχιδαδε δε χοντινυιδαδε οπε−
χλυιρmοσ θυε εξιστε ινχερτεζα ρελεϖαντε,

δεϖεmοσ χηαmαρ ατενο εm νοσσο ρελατ⌠ριο δε αυδιτορια παρα ασ
ρεσπεχτιϖασ διϖυλγα⌡εσ νασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ ου ινχλυιρ
mοδιφιχαο εm νοσσα οπινιο, σε ασ διϖυλγα⌡εσ φορεm ιναδεθυα−
δασ. Νοσσασ χονχλυσ⌡εσ εστο φυνδαmενταδασ νασ εϖιδνχιασ δε
αυδιτορια οβτιδασ ατ α δατα δε νοσσο ρελατ⌠ριο. Τοδαϖια, εϖεντοσ
ου χονδι⌡εσ φυτυρασ ποδεm λεϖαρ αο Βανχο α νο mαισ σε mαντερ
εm χοντινυιδαδε οπεραχιοναλ. − Αϖαλιαmοσ α απρεσενταο γεραλ, α
εστρυτυρα ε ο χοντεδο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, ινχλυσιϖε ασ
διϖυλγα⌡εσ ε σε ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ ρεπρεσενταm ασ χορ−
ρεσπονδεντεσ τρανσα⌡εσ ε οσ εϖεντοσ δε mανειρα χοmπατϖελ χοm
ο οβϕετιϖο δε απρεσενταο αδεθυαδα. Χοmυνιχαmο−νοσ χοm οσ
ρεσπονσ〈ϖεισ πελα γοϖερνανα α ρεσπειτο, εντρε ουτροσ ασπεχτοσ, δο
αλχανχε πλανεϕαδο, δα ποχα δα αυδιτορια ε δασ χονστατα⌡εσ σιγνιφι−
χατιϖασ δε αυδιτορια, ινχλυσιϖε ασ εϖεντυαισ δεφιχινχιασ σιγνιφιχατιϖασ
νοσ χοντρολεσ ιντερνοσ θυε ιδεντιφιχαmοσ δυραντε νοσσοσ τραβαληοσ.

Σο Παυλο, 25 δε mαρο δε 2022.

ΚΠΜΓΑυδιτορεσ Ινδεπενδεντεσ Ροδριγο δε Ματτοσ Λια
ΧΡΧ 2ΣΠ014428/Ο−6 Χονταδορ ΧΡΧ 1ΣΠ252418/Ο−3

2≡ σεmεστρε 2021 12.2021 12.2020
Dεσπεσασ δε σερϖιοσ, ϖιγιλνχια
ε σεγυρανα 120 206 198
Dεσπεσασ δε Σερϖιοσ Τχνιχοσ
Εσπεχιαλιζαδοσ 832 1.472 1.289
Dεσπεσασ δε Τρανσπορτεσ 18 30 34
Dεσπεσασ δε αmορτιζαο ε δεπρεχιαο 32 64 63
Ουτρασ Dεσπεσασ Αδmινιστρατιϖασ 11 22 83
Τοταλ 1.422 2.613 2.395
13χ. Dεσπεσασ Τριβυτ〈ριασ 2≡ σεmεστρε 2021 12.2021 12.2020
Χοφινσ 158 230 198
Πισ 26 38 32
ΙΠΤΥ 15 31 27
Ουτροσ ιmποστοσ ε ταξασ 4 14 66
ΙΟΦ / ΙΟΧ − δεσπεσασ τριβυτ〈ριασ − 33 −
Τοταλ 203 346 323
13δ. Ουτρασ Ρεχειτασ Οπεραχιοναισ

2≡ σεmεστρε 2021 12.2021 12.2020
ςαριαο Χαmβιαλ − 379 1 230

2≡ σεmεστρε 2021 12.2021 12.2020
Ρενδασ δε πρεσταο δε σερϖιοσ 7.129 7.129 7.652

Τοταλ 7.129 7.129 7.652
14. Τρανσα⌡εσ χοm παρτεσ ρελαχιοναδασ: Χονφορmε ο ΧΠΧ 05
ασ παρτεσ ρελαχιοναδασ σο δεφινιδασ χοmο σενδο σευσ χοντρολα−
δορεσ ε αχιονιστασ χοm παρτιχιπαο ρελεϖαντε, εmπρεσασ α ελεσ
λιγαδασ, σευσ αδmινιστραδορεσ ε δεmαισ mεmβροσ δο πεσσοαλ−
−χηαϖε δα Αδmινιστραο ε σευσ φαmιλιαρεσ. Οσ πρινχιπαισ σαλδοσ
δε ατιϖοσ ε πασσιϖοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε 31 δε δεζεm−
βρο δε 2020 εστο δεmονστραδοσ αβαιξο:
14α. Ουτρασ χοντασ α ρεχεβερ 12.2021 12.2020
Βανχο Βιλβαο ςιζχαψα 7.505 8.054
Τοταλ 7.505 8.054
Νοσ εξερχχιοσ φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021 ε δε 2020, ο
Βανχο ποσσυι ϖαλορεσ α ρεχεβερ χονφορmε νοτα 6, ρεφερεντε αο χον−
τρατο δε ΣΛΑ, χοm συαmατριζ Βανχο Βιλβαο ςιζχαψα Σ.Α. δεΡ∃ 7.505
ε 8.054 ρεσπεχτιϖαmεντε. 14β. Ρεmυνεραο δο πεσσοαλ−χηαϖε
δα αδmινιστραο: Ο πεσσοαλ−χηαϖε δα Αδmινιστραο σο οσ δι−
ρετορεσ εξεχυτιϖοσ Α ρεmυνεραο παγα αοσ Αδmινιστραδορεσ νο

σιλια (λιmιτε οπεραχιοναλ): Χονφορmε περmιτιδο πελα Ρεσολυο ν≡
2.283 δο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ δε 5 δε ϕυνηο δε 1996 οσ λιmιτεσ δο
Βανχο σο χαλχυλαδοσ χοm βασε να τοταλιδαδε δοσ ατιϖοσ. Ο νδιχε
δε Βασιλια παρα 31 δε δεζεmβρο δε 2021 φοι δε 109,36% (112,30%
εm δεζεmβρο δε 2020). 17. Γερενχιαmεντο δε ρισχοσ: � Εστρυτυρα
δε γερενχιαmεντο δε ρισχοσ ε εστρυτυρα δε γερενχιαmεντο δε χαπιταλ.
� Εm θυε πεσε ◊ χονδιο ατυαλ πρ−οπεραχιοναλ, ο Βανχο αδοτα υmα
εστρυτυρα ϖολταδα παρα ο γερενχιαmεντο ε mιτιγαο δοσ Ρισχοσ ε
εm χονφορmιδαδε χοm ασ Ρεσολυ⌡εσ εm ϖιγορ: Ρισχο Οπεραχιοναλ
(Ρεσ.3.380/06), Ρισχο δε Μερχαδο (Ρεσ.3.464/07), Ρισχο δε Χρδιτο
(Ρεσ.3.721/09) ε δε Χαπιταλ (Ρεσ.3.988/11). Α ρεσολυο ν≡ 4.557 δε
23/02/2017, δο Χονσεληο Μονετ〈ριο Ναχιοναλ (ΧΜΝ) απριmορου ασ
ρεγρασ παρα γεστο δε ρισχοσ ε γεστο δε χαπιταλ. � Α διρετορια εξεχυ−
τιϖα mαντm υmα αδεθυαδα εστρυτυρα δε φυνχιοναmεντο παρα ο ατυαλ
νϖελ δε οπεραο δα ινστιτυιο εστανδο εm χονφορmιδαδε χοm ασ
πολτιχασ ε νορmασ εσταβελεχιδασ πελασ ρεσολυ⌡εσ δο Χονσεληο Μο−
νετ〈ριο Ναχιοναλ (ΧΜΝ) νο τοχαντε ε οβσερϖαο ε δασ βοασ πρ〈τιχασ
δε mερχαδο θυε ενϖολϖα ποσσϖεισ ρισχοσ mερχαδο, οπεραχιοναισ,
γερενχιαmεντο δε ρισχο δε χρδιτο, αινδα θυε νο τενηαmοσ υmα
τ ι τι δ λι τ βεm χοmο α γεστο δε ρισχο δε λιθυιδεζ

α δε γερενχιαmεντο, mονιτοραmεντο δε
σοσ εξιστεντεσ παρα συπορταρ δεσπεσασ
αδεθυαο δε ποσσϖεισ ρισχοσ δε χρδι−
ασ ρεσπονσαβιλιδαδεσ, εστρατγιασ παρα α
νιτοραmεντο, χοντρολε ε mιτιγαο δε ρισ−
πορταδα πελο χορπο εξεχυτιϖο δο Βανχο.
εθυεντεσ: Εmmαρο δε 2021 φοι αλτερα−
.034 παρα mαϕοραρ α αλθυοτα δα Χοντρι−
ο Λθυιδο δεϖιδα πελασ πεσσοασ ϕυρδιχασ
Α Λει ν≡ 7.689, δε 15 δε δεζεmβρο δε
ασ σεγυιντεσ αλτερα⌡εσ: ΙΙΙ − ϖιντε ε χινχο
ζεmβρο δε 2021 ε ϖιντε πορ χεντο α παρτιρ
νο χασο δασ πεσσοασ ϕυρδιχασ ρεφεριδασ
δα Λει Χοmπλεmενταρ ν≡ 105, δε 2001.

αϖαρεσ Χαρεσσατο Γαρχια
σ〈ϖελ − ΧΡΧ 1ΣΠ 192.361/Ο−0

51 961 758
43 1.205 1.453
91 4.978 4.754

3 7.225 7.046

1 12. 1 12.2020
2 24 24
1 56 250
7 162 114
− − 1
3 4 10
8 49 36
3 3 30

1 26 28
4 75 235

ΝΤΕΣ ΒΡΕ ΑΣ DΕ−
ε Αχιονισ ασ δο ΒΒςΑ
Παυλο − ΣΠ: Οπινιο:

ΒΒςΑ Βρασιλ Βανχο
ρε νδεm ο βαλανο πα

χυ σ χο σ δεm ισ ρεσπ αβιλιδαδεσ τιχασ δ ρδο χο
σ νορmασ χρεδιτα οσ θυε α εϖιδνχια δε αυ ορια οβτιδ

συφιχιεντε οπριαδα π ρα φυνδαmενταρ νοσσα οπινιο.Ρεσ α−
ι α αδmινιστρ ο ελασ δεmονστρα ⌡ ιρασ:
δmινιστραο  ρεσπον 〈 ελ πελα ελαβοραο ε εθ αδα απρε

ιντερναχιοναισ δε ιτορια σε ε δετεχτα σ εϖεν ισ διστορ⌡εσ
ρελεϖαντεσ εξιστεντ Ασ διστ ⌡εσ ποδε ρ δε εντεσ δε φραυ−
δε ου ερρο ε σο χο ερα ρελεϖαντεσ θυανδο, ινδιϖιδυαλmεντε
ου εm χονϕυντο, ποσσ ενχιαρ, δεντρο δε υmα περσπεχτιϖα ρα−
ο〈 ελ ασ δεχισ⌡εσ εχο mιχασ δοσ σ 〈ριοσ τοmαδασ χοm βασε

χοm βασε νασ νχιασ
ρελεϖαντε εm ρελ α
δϖιδα σιγνιφιχατιϖα εm ρελα
ραχιοναλ δο Βανχο. Σε χονχ
δε εmοσ χηαmαρ ατενο

ςαριαο Χαmβιαλ − 379 1.230
Dεσχοντοσ Οβτιδοσ − − −
ςαριαο Σελιχ 29 44 85

88
Dιϖιδ 50 9 98
Γανηο να ναο δ ινϖεστιmεντοσ − − . 1

3.
13ε. τρασ σπεσασ περαχιοναισ

2≡ σεmεστρε 2021 12.202 12.20
ϑυρ mυλτ 1

εσασ οπεραχιο αισ − − 3
Ουτρασ δ εσασ ινδεδ τϖεισ − − 5
Τ αλ 1 5
13 . ειτασ ρεστα ο δε σ ιοσ: Ασ ρενδασ δ ταο
σερϖι φερεm α ρεχ ιτα λθυιδα δε σερϖιοσ δε ασσεσσ α ε χον
συλτορια εσταδοσ ο Βα χο Βιλβαο ςισχαψα Αργεντινα Σ.Α. οm α φι−
ναλιδαδ ε συπρι ντο δ χαιξα νοσ εξερχχιοσ ασσιm δεm τραδοσ

ρετορεσ εξεχυτιϖοσ. Α ρεmυνεραο παγα αοσ Αδmινιστραδορεσ νο
εξερχχιο φινδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2021, φοι νο mονταντε δε Ρ
3.064 (Ρ∃ 2.237 εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020), ρεγιστραδα να ρυβρ

χοm πεσσοαλ. 15. Ουτρασ ινφορ Νοσ περ σ
νδοσ ε 1 δε δεζεmβρο δε 2021 ε δ εmβρο δ 020, ο χο
ο οπερ χοm ινστρυmεντοσ φινανχει δεριϖατ σ. β. Οσ ϖοσ

ρεϖι οσ ε νενηυmα περδα π mπαιρm φοι ρεχο εχιδα
νο οδο. Νοσ περοδοσ φινδοσ 31 δε εmβρο 021
δεζ βρο δε 20, νο εξιστιαm α α⌡εσ ττυλοσ χλ ιφιχαδο
χοmο αντιδοσ  ο ϖενχιmεντο. . Α αδ τραο δ ΒςΑ α
λιου πο ιαισ ε σ νασ οπε εσ λοχ ε ιντερν ναισ ( −
τρολαδορ χορρεν δα παν ια ΧΟ −19 ε χ λυιυ θυε ο
εξιστεm ι χτοσ ιφιχατι , βεm ο αλτερ εσ ρελ ντεσ
νασ εστιmα σ υτιλιζ σ απρεσε ο δασ ονστ εσ φι−
νανχειρασ ρε εντεσ α δεζεm δε 2021 6. Αχορ ε βα−

ειρα ατιϖα δε χλιεντεσ, βε
π δο εm πολτιχα ιντερνα
mε ρ υτιλιζαο δε ρεχυρσ
οπερ οναισ ϖισανδο υmα α
το, ε ε σε δετερmιναm α
ιδεντιφιχ ο, αϖαλιαο, mον
, δε φ α ιντεγραδα ε συ
Νοτα ϖεντοσ Συβσε

δ Μεδιδ οϖισ⌠ρια ν≡ 1
βυι Σοχιαλ βρε ο Λυχρο
δο σε φινανχ ο. Αρτ. 1≡ Α
1988, σα α ϖ αρ χοm α
πορ χεντ  ο δι δε δεζ
δε 1≡ δε ειρο δ 022, ν
νο ινχισο Ι 1≡ δο ρτ. 1≡
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Λοχατελλι Χονσυλ Σολυτιονσ . ΧΡΧ/Σ ΣΠ 026. /Ο−9

Ι Ρεγι Τα
Χοντα ρα Ρεσ ν

B26 ECONOMIA&NEGÓCIOS QUARTA-FEIRA, 30 DE MARÇO DE 2022 O ESTADO DE S. PAULO


