BBVA

Corporate &
Investment Banking

Productos
Derivados de
Divisa

Tipos de Cambio Importador

Noviembre 2025

Informacion pre-contractual

INFORMACION IMPORTANTE

Los productos detallados en el presente
documento estan clasificados como
complejos de acuerdo con la Ley del
Mercado de Valores.

La contratacion de los Productos puede
implicar pérdidas reales de elevado
importe para usted:

A. durante lavidadel producto;y

B. encaso de cancelacién anticipada.
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1. Definiciones

Los términos definidos a continuacion
tendran el siguiente significado a lo
largo del presente documento.

Los datos v escenarios que se recogen
alolargo de este documento son
meramente indicativos, sin que tengan
relacign alguna con los niveles, plazos
o importes que puedan pactarse enla
Operacion,

Unicamente se incluyen a modo de
ejemplo para gue el Cliente pueda
conocer con mayor facilidad las
caracteristicas de la Operacion.

Par de Divisas: Son las dos divisas que se toman como referencia
en cada Operacion.

En el presente documento todos los ejemplos estan referenciados
al Tipo de Cambio entre el Par de Divisas Euro (EUR) y Ddlar
(USD), sin embargo, se pueden referenciar a cualquier Tipo de
Cambio entre divisas aceptadas por BBVA. Definimos el Par de
Divisas EUR/USD como el nimero de Délares por cada Euro.

En las operaciones sobre un Par de Divisas resulta equivalente la
compra de la primera divisa a la venta de la segunda divisa. En este
documento se considera siempre el EUR y el USD por lo que, para
todas las operaciones descritas, resulta equivalente la venta de
USD a la compra de EUR, de igual modo, la compra de USD resulta
equivalente alaventa de EUR.

Divisas G10: Grupo de divisas mas empleadas y liquidas del
mundo. Son: Délar estadounidense (USD), Euro (EUR), Libra
esterlina (GBP), Yen japonés (JPY), Ddlar australiano (AUD), Délar
neozelandés (NZD), Délar canadiense (CAD), Franco suizo (CHF),
Corona noruega (NOK), Corona sueca (SEK)

Divisas EM: Denominacion utilizada para nombrar a las divisas de
paises emergentes.

Tipo de Cambio: El precio de compraventa del par de Divisas que
se realiza en un momento en el Mercado, con liquidacién antes del
final del segundo dia habil posterior a la transaccion. A lo largo de
este documento se utilizard a modo de ejemplo un Tipo de Cambio
sobre el par de Divisas EUR/USD de 1,3350.

Tipo de Fijacion o Fixing (el “Fixing”): El Tipo de Cambio
determinado para el Par de Divisas segun lo determinado y
publicado por el Banco Central Europeo en la pagina de Reuters
ECB37.

Tipo Futuro o Tipo Forward (el “Tipo Forward”): Es el Tipo de
Cambio que se establece en el instante de formalizacién de la
Operacion para transacciones futuras a un plazo o vencimiento
determinado en el que se realizara el intercambio del Par de
Divisas. A lo largo de este documento se utilizarda a modo de
ejemplo un Tipo Forward sobre el Par de Divisas EUR/USD de
1,3360 para los productos del Tipo de Cambio Importador, y de
1,3400 para los productos del Tipo de Cambio Exportador.
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Operacion: Cada uno de los productos que se relacionan en el
presente documento.

A lo largo de la explicaciéon de cada producto concreto, el término
Operacion se referira a dicho producto.

Importe Nominal: Es la cantidad de unidades de una de las divisas
del Par de Divisas que se intercambia (compra o venta) a
vencimiento. La divisa en que se define el Importe Nominal se
denomina Divisa de Referencia.

Banco o BBVA: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Estamos
registrados en el Registro Mercantil de Vizcaya con NIF
A-48265169 y nuestro domicilio social esta en Bilbao en la Plaza
de San Nicolas n°4.

Figuramos en el Registro de Entidades de Banco de Espana con el
n° 0182 y estamos habilitados para prestar servicios de inversion
bajo la supervision del Banco de Espaia (calle Alcala, 48 Madrid -
www.bde.es) y de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(calle Edison, 4 Madrid - www.cnmv.es).
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2. Introduccion

:Qué es este documento?

Alo largo del presente documento se describe la naturaleza, funcionamiento y riesgos de distintos
instrumentos financieros derivados sobre Pares de Divisa que el Banco pone a su disposicién (en
adelante, individualmente, el “Producto” y, de manera conjunta, los “Productos”).

Este documento NO es un contrato, y por tanto no genera para Usted ninguna obligacién ni
derecho. La Unica finalidad de este documento es ayudarle a entender qué son y cdmo funcionan los
Productos.

Los precios, niveles y escenarios de este documento son meramente indicativos, sin que tengan
relacion alguna con los niveles, plazos o importes que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente
se incluyen a modo de ejemplo para que Usted pueda conocer con mayor facilidad las
caracteristicas de la Operacion.

¢A quién estan dirigidos estos Productos?

Estos Productos estan pensados para clientes minoristas y profesionales, asi como para
contrapartes elegibles.

Le indicamos que no vamos a verificar que usted sea compatible con el mercado objetivo definido
para estos Productos; solo lo haremos en el supuesto de que usted esté adquiriendo alguno de los
Productos como consecuencia de un asesoramiento en materia de inversién prestado por BBVA.

Formas de comunicacion

Si Usted decidiera contratar alguno de los Productos debera hacerlo a través de alguno de los
medios que el Banco tiene habilitado para ello.

Para comunicarnos con Usted de una manera agil y sencilla, podremos realizarle comunicaciones
por correo electrénico a la direccion de correo que tengamos validada en cada momento o a través
de la cual nos comuniguemos habitualmente. Adicionalmente, podremos mandarle comunicaciones
tanto por correo postal como a través de la web www.bbva.es. Si en el futuro utilizaramos otras
direcciones electroénicas se lo comunicaremos.


http://www.bbva.es

Informacion pre-contractual p.5

BBVA

Corporate &
Investment Bz

Las comunicaciones y el envio de informacién entre nosotros seran normalmente en el mismo
idioma en el que se suscriba el contrato. Si usted desea ponerse en contacto con nosotros en
relacién con alguno de los Productos podra hacerlo en castellano.

En caso de necesitar cualquier explicacion o informacion adicional en relaciéon con el
funcionamiento y riesgos de los Productos, por favor, consulte con su oficina habitual o cualquiera
de lared de BBVA.
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3. Futuro no cotizado sobre Divisa

3.1 Forward

¢Qué es y como funciona el Producto?

Instrumento Financiero que consiste en la compraventa de una Divisa (USD) por otra Divisa (EUR),
a un tipo de cambio pactado (el “Tipo Forward”), en una fecha futura determinada, que sera
liquidable mediante el cargo y el abono del Par de Divisas.

Mediante el Forward se pacta un Tipo de Cambio para la compra de USD en un momento futuro (el
“Tipo Forward”).

El Cliente gestiona el riesgo de divisa frente a un movimiento alcista del USD, pero no se aprovecha
de movimientos bajistas en la cotizacion del USD.

Un Forward puede combinarse con una operacién de Spot o con otra operacién Forward en una sola
transaccion. Esta combinacion se denomina FX Swap y el riesgo de esta transaccion es la suma de
los riesgos de cada una de las operaciones.

. . 1
Posibles escenarios del producto NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

Perfil de la operacion

EUR/ASD
Benefcio Pérdida
Vencimiento 12 meses
) ] 1,3360
Tipo de cambio 1,3350
Tipo de forward 1,3360 Cotizacién a
Yencimiento
1,3340 EUR/USD

Tipode Cambio e Tipo Forward

! Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes que
puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con mayor
facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Escenarios al final del periodo de 12 meses

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3360
Cliente compra los USD a 1,3360 en base a la Operacion, un precio peor que el Tipo de
Cambio, lo que generaria una pérdida o liquidacion negativa en la Operacion.

En este caso, las pérdidas para el Cliente serdn mayores cuanto mas alto sea el Importe Nominal,
mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion del EUR respecto
alUSD

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3360
Cliente compra los USD a 1,3360 en base a la Operacion, un precio mejor que el Tipo de
Cambio, lo que generaria un beneficio o liquidacién positiva en la Operacion.

*Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los
niveles, plazos o importes que puedan pactarse en la Operacion. Unicamente se incluyen a modo de
ejemplo para que el Cliente pueda conocer con mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.

Operativa en caso de novaciones totales o parciales.

Cualquier novacién de una Operacion (en adelante, la “Operacion Original”) requerira el acuerdo de
las partes. En caso de que éste se produzca, si la novacion implica anticipar el vencimiento de la
Operacion Original para parte o la totalidad del importe de la misma (los cominmente denominados
“Anticipos”) la operativa y documentacién de dicha novacion sera la siguiente:

A. Conindependenciadel tipo de Anticipo (total o parcial):

a. la Operacién Original vencera anticipadamente en su totalidad, por lo que el Cliente
recibird con posterioridad al acuerdo telefénico o electrénico del Anticipo, una
confirmacién de cancelacién de la Operacion Original para su revision y firma.

b. el Anticipo supone la liquidacion de toda o parte de la Operacion Original (toda si el
Anticipo es total y parte si el Anticipo es parcial), lo que operativamente implica que
el Cliente recibird una notificacion de compraventa de divisas al contado con los
datos de los cobros y pagos en cada divisa que implica el Anticipo.

A estos efectos, el Cliente debe tener en cuenta que el importe que recibira, en la
divisa correspondiente, sera aquél que haya pactado anticipar, mientras que el que le
cargara el Banco como contraprestacion se calculard a un tipo de cambio que
dependera de las condiciones de mercado en el momento del Anticipo y del Tipo
Futuro pactado en la Operacién Original. Este tipo de cambio aplicado para la
liquidacién del Anticipo podrd ser mas beneficioso o mas perjudicial para el Cliente
que el Tipo de Cambio en ese momento, en funcion de que el valor de mercado de la
Operacion Original fuera positivo o negativo, respectivamente, al pactarse el
Anticipo.

B. En caso de que lo acordado entre el Banco y el Cliente haya sido un Anticipo parcial, el
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Cliente recibird, ademas de los documentos comentados en los apartados A.a) y A.b), una
confirmacién de operacién de Futuro no cotizado sobre divisa en la que se reflejaran los
importes y divisas que ambas partes han pactado intercambiarse en la fecha acordada, asi
como el Tipo Futuro, que sera el mismo que en la Operacién Original.

Las caracteristicas, ventajas e inconvenientes asi como los riesgos de las de las nuevas
Operaciones de Futuro no cotizado sobre divisa surgidas a raiz de cancelaciones anticipadas
(o anticipos) seran los mismos que los de la Operacién Original, si bien con los con nuevos
plazos e importes a pagar por el Cliente y por BBVA.

A modo de ejemplo, supongamos el caso en el que el Cliente tiene contratado un Futuro no
cotizado sobre divisa por el que, en la Fecha de Liquidacion, el Banco tiene la obligacién de
pagar 1.000 USD al Cliente y el Cliente tiene la obligacion de pagarle al Banco 1.000/1,3736
=728,0140 Euros, aplicando por tanto un Tipo Futuro de 1,3736.

En el caso de que las partes acuerden la cancelacién anticipada de esta Operacion Original
con el fin de anticipar 100 USD, la operativa y documentacién de este Anticipo seria el
siguiente:

a. Se produciria la cancelacién total de la Operacién Original por lo que tras el acuerdo
telefdénico, el Cliente recibiria una confirmacion de cancelacion de la misma.

b. Liquidacién del anticipo pactado, por la cual el Cliente recibird una notificacion de
compraventa de divisas al contado en la que se refleja el pago del Banco de 100 USD vy el
abono del cliente de una cantidad de euros resultante de aplicar el tipo de cambio pactado
para llevar a cabo el Anticipo (que tendra en cuenta el tipo de cambio de mercado +/- el valor
de mercado de la Operacion Original en la parte correspondiente al Anticipo)

c. Contratacién de una nueva operacion de Futuro no cotizado sobre divisa por la cual, en la
Fecha de Liquidacién, el Banco tiene la obligacién de pagar 900 USD al Cliente vy el Cliente
tiene la obligacion de pagar al Banco [900/1,3736= 655,2126] Euros, siendo el Tipo Futuro
el mismo que el de la Operacién Original, esto es, [1,3736].

Tanto las confirmaciones como las notificaciones que documentan los acuerdos alcanzados se
enviaran por correo electrénico a las direcciones identificas por el Cliente a estos efectos. A este
respecto, rogamos al Cliente:

A. Mantener las direcciones identificadas actualizadas y que, en caso de que la direcciéon
identificada para el envio cambie, lo comunique al Banco para seguir enviando la
documentacion a las direcciones adecuadas;

B. Sitras la lecturay revisién de la documentacién recibida, tuviera alguna duda o discrepancia,
lo comunique al Banco a la mayor brevedad dirigiéndose telefénicamente a su gestor
habitual de Global Markets; y

C. Que, sin perjuicio de la firmeza de los acuerdos alcanzados (ya sean de contratacion o de
cancelacion) y de la validez de los mismos desde las fechas identificadas en cada uno de los
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documentos que reciba:

a.

Riesgos del

en el caso de las confirmaciones de contratacion o cancelacién de Futuros no
cotizados sobre divisas, remita en el menor plazo posible un original de las mismas
debidamente firmadas por persona/s con poder suficiente a su oficina habitual.

Le recordamos que BBVA tiene la obligacion de comunicar a la CNMV Ila no
confirmacién de estas operaciones en los plazos estipulados por EMIR, pudiendo ello
dar lugar a sanciones administrativas tanto para BBVA como para sus clientes. Por
ello, solicitamos al Cliente su maxima colaboracion en la devoluciéon firmada de la/s
confirmacién/es dentro de los periodos previstos normativamente, siguiendo el
procedimiento anteriormente indicado. Todo ello sin perjuicio de los posibles
acuerdos de confirmacién tacita que el Banco y el Cliente hayan podido pactar y que
serian de aplicacion.

en el caso de las notificaciones de contrataciéon o cancelacion de las Compraventas de

divisa si el Cliente estd de acuerdo con los términos incluidos en aquéllas no es
necesario que remita copia firmada a su oficina.

Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de délares al valor pactado en

la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas

Atravésdela

presente Operacidn, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente

asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR) y el Tipo Forward es de
1,4700, por la compra de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA
100.000/1,4700 = 68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000 = 80%€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€.

Es decir cuanto mas se aprecie el EUR respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.
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Riesgo de pérdida en caso de cancelacion anticipada

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracioén para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelaciéon anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000 y el Tipo Forward Americano es de 1,4700. El Importe de Liquidacion seria el
equivalente al de descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de
vencimiento hasta la fecha de cancelacion un importe de
100.000/1.250,0000-100.000/1,4700= -67.947,21€.

B. Tipos de Interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacion de la Operacion, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
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Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los referidos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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3.2 Forward Americano

¢Qué es y como funciona el Producto?
Mediante el Forward Americano se pacta un Tipo de Cambio para la compra de USD (el “Tipo
Forward Americano”) que se debe realizar en cualquier momento entre la fecha de inicio y de

vencimiento de la Operacion.

Del mismo modo que el Forward, el Cliente gestiona el riesgo de divisa frente a un movimiento
alcista del USD, pero no se aprovecha de movimientos bajistas en la cotizacion del USD.

Posibles escenarios del Producto?

Perfil de la operacion NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD
EURASD
.. Beneficio Pérdida
Vencimiento 12 meses
1.3360
Tipo de cambio 1,3350 1,330
Tipo de forward 1,3360 Cotizacién a
Yencimienta
Tipo de forward Americano 1,3330 e 1:?:: rF_ILI,::-I_-'I.J.‘il]
Cambio Forward Forward
Arnericana

Escenarios del producto en la fecha en la que se realiza la compra.

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3330
Cliente compra los USD a 1,3330 en base a la Operacioén, un precio peor que el Tipo de
Cambio, lo que generaria una pérdida o liquidacion negativa en la Operacion.

En este caso, las pérdidas para el Cliente seran mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3330
Cliente compra los USD a 1,3330 en base a la Operacidn, un precio mejor que el Tipo de
Cambio, lo que generaria un beneficio o liquidacién positiva en la Operacion.

2 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes que
puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con mayor

facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas

A través de la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacion a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacién del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacioén.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR) vy el Tipo Forward
Americano es de 1,4700, por la compra de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a
BBVA 100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. Es decir, cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor serd el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgo de pérdida en caso de cancelacion anticipada

A través de la presente Operacién, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Liquidacién”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizaciéon del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidacién dependera de la cotizacidn de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracioén para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
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el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000 y el Tipo Forward Americano es de 1,4700. El Importe de Liquidacion seria el
equivalente al de descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de
vencimiento hasta la fecha de cancelacion un importe de
100.000/1.250,0000-100.000/1,4700= -67.947,21€.

B. Tipos de Interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacion de la Operacion, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacién fuera negativo para el Cliente, una bajada en los referidos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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4. Opcion Put EUR / Call USD

¢Qué es y como funciona el Producto?

Mediante el pago de una prima (en este ejemplo 0,025€) el comprador de la Opcién adquiere el
derecho, pero no la obligacion, de comprar USD en la fecha de vencimiento a cambio de un nimero
de Euros calculados en funcién del Tipo de Cambio pactado como Strike.

El Cliente gestiona el riesgo de divisa frente a una apreciaciéon del USD y pese a que una
depreciacion le provoca una pérdida neta por la Operacion (el importe de la Prima), podria acudir al
mercado a comprar los USD y aprovechar el movimiento bajista en la cotizacién del USD.

Posibles escenarios del Producto
Perfil de la operacion:

MNIVEL FINAL DE COMPRA DEUSD

ELIRSUEDY

Vencimiento 12 meses Beneficio
Tipo de cambio 1,3350

13380
Tipo de forward 1,3360 13120

Cotizaciona
Strik Vencimiento
trike
1.3120 1,3120 EURAISD
. . . Tipode e Tipo Call sy

Prima unitaria 0.025 Cambio Forward

Escenarios al Final del periodo de 12 meses

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3120
Cliente no ejerce la Opcién y pese a que en la Operacion tendra una pérdida neta, podra
comprar los USD al Tipo de Cambio en el mercado.

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3120
Cliente ejerce la Opciéony compra los USD a 1,3120 al nivel pactado como Strike

*Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes que
puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con mayor
facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la pérdida de la Prima abonada por el
Cliente al inicio de la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer, |la pérdida de la Prima para el
Cliente. Este caso se produciria cuando la cotizacién del EUR/USD en mercado en la fecha de
vencimiento sea superior al Strike de la Operacién.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacion del EUR/USD fuese mayor que el Strike.

Riesgo de pérdida en caso de cancelacién anticipada

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o cero para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de Liquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria nulo para el
Cliente suponiendo la pérdida de la Prima abonada por el Cliente al inicio de la Operacién.

El Importe de Liquidacidon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direcciéon que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
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anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelaciéon anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa

La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacion, y en funcién de la situacion
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

Tipos de Interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y cualquiera de las fechas de liquidacién de la
Operacion, reduce el Importe de Liquidacién a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero.
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5. Estructura de Opciones sobre
Divisa

5.1 Tanel

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:

Consiste en que en la misma Operacion
— Cliente compra una Opcion Call USD (USD Call / EUR Put)
— Cliente vende una Opcién Put USD (USD Put / EUR Call)

Con el fin de hacer frente al pago de la Prima derivada de la compra de la Opcién Put USD, el Cliente
vende una Opcién Call USD por la que a su vez recibe una Prima.

A cambio, limita el aprovechamiento que obtendria inicamente con la Opcién Call de un
movimiento al alza de la cotizacion del USD.

Habitualmente se construyen tineles COSTE CERO, es decir, Prima Opcién Call = Prima

Opcioén Put, lo que provocaria que no hubiera coste de contratacion para el Cliente, aunque
esto no ha de ser asi necesariamente.

Posibles escenarios del Producto?®

Perfil de la operacion: NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD
Vencimiento 12 meses ELR/USD
Beneficio Pérdida
Tipo de cambio 1,3350
- 1,3520
Tipo de forward 1,3360 13340
Strike Call 1.3000 1,3000
Cotizacidn a
Strike Put 1.3520 Wencimiento
1,3000 13520  EUR/USD
0.00 Tipode — Tipo Tiinel
Cambio Forward

Escenarios al Final del periodo de 12 meses (considerando un Tunel coste cero):

3 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes que
puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con mayor
facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3000
Cliente ejerce la Opcion Call, y compra los USD al Tipo de Cambio 1,3000 (Strike Call), lo que
generaria un beneficio o liquidacion positiva en la Operacion.

— Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio 1,3000 < EUR/USD < 1,3520
La Operacién no produciria liquidaciones y si el Cliente quisiera, podra comprar los USD en
el mercado al Tipo de Cambio.

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3520
BBVA ejerce la Opcién Put, y el Cliente queda obligado a comprar los USD al Tipo de Cambio
1,3520 (Strike Put) lo que generaria una pérdida o liquidacién negativa en la Operacion.
En este caso, las pérdidas para el Cliente seran mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de délares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1IEUR) y el Strike Put es de
1,4700, por la compra de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA
100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor serd el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.
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Riesgos de pérdida en caso de cancelacion anticipada

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracioén para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000y el Strike Put es de 1,4700.

El Importe de Liquidacién seria el equivalente al de descontar al tipo de interés
correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de cancelacién un importe de
100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=-67.947,21€

B. La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo que los participantes en el mercado
cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede variar a lo largo del tiempo respecto a
las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad sobre el Par de Divisas puede afectar al
Importe de Liquidacion, y en funciéon de la situacion del resto de variables, variaciones en la
volatilidad podrian perjudicar al Cliente.
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C. Tipos de Interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los referidos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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5.2 Tanel Apalancado

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:
Consiste en que en la misma Operacién
— Cliente compra una Opcion Call USD (USD Call / EUR Put)

— Cliente vende una Opcién Put USD (USD Put / EUR Call) por el doble, el triple...o un factor n
del Nominal.

Su funcionamiento es similar al Tunel normal, salvo que el Cliente vende una cantidad mayor (el
doble, el triple... o un factor n) de Opciones Put USD. El Cliente recibe mejor Strike de la Opcion Call
USD (en este caso de apalancamiento, 1,3620 mientras que en el ejemplo del Tunel normal era
1,3000), pero dado que la cantidad de USD que se compra en casos de fijacion por encima del Tipo
de Cambio del Tunel Apalancado es mayor, aumenta el riesgo del Cliente en caso de liquidacion
negativa. A diferencia del caso normal, en el Tinel Apalancado, el Strike de las dos Opciones suele
ser el mismo.

Con el fin de hacer frente al pago de la prima derivada de la compra de la Opcién Call USD, el
Cliente vende una Opcién Put USD, al mismo Strike, por la que a su vez recibe una prima. EIl Nominal
de la Opcion Put es el doble que el de la Opcion Call, por lo que la prima es mayor y permite mejorar
el Strike de la Call respecto al que se obtenia en el Tunel o Cilindro normal.

Aligual que en el Tunel normal, se limita el aprovechamiento que obtendria iUnicamente con la
Opcion Call de un movimiento a la baja de la cotizacion del USD. Sin embargo, el apalancamiento
implica mayor pérdida neta para el Cliente en caso de depreciaciéon del USD que en el caso normal.

Habitualmente se construyen tuneles COSTE CERO, es decir, prima Opcién Call = prima Opcién
Put lo que provocaria que no hubiera coste de contratacion para el Cliente, aunque esto no ha de
ser asi necesariamente.
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Posibles escenarios del Producto

Perfil de la Operacion: NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD
EURISD
Vencimiento 12 meses Bersefcio Peérdida
Tipo de cambio 1,3350
1,34620
Tipo de forward 1,3360 1,3340
Strike Call 1.3620
Strike Put 1.3620 620 FURILSO
Tip0 08 e TIPD Timel
Cambio Forward Apalancado

0.00

Escenarios al Final del periodo de 12 meses (considerando un Tunel coste cero):

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3620
BBVA ejerce la Opcién Put, y el Cliente queda obligado a comprar el doble
(o factor n) de los USD al Tipo de Cambio 1,3620 (Strike Put) lo que generaria una pérdida o
liguidacion negativa en la Operacion. La pérdida sera el doble (o factor n) que en el caso del
Tuanel o Cilindro normal, debido al apalancamiento.

En este caso, las pérdidas para el Cliente serdn mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3620
Cliente ejerce la Opcién Call, y compra los USD al Tipo de Cambio 1,3620
(Strike Put), lo que generaria un beneficio o liquidacion positiva en la Operacién.

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo tedérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de délares al valor pactado en
la Operacion.
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Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR) y el Strike Put es de
1,4700, por la compra de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA
100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. En esta Operacion, el efecto de
apalancamiento hace que la pérdida neta para el Cliente se doble, triplique,...etc. segin el grado de
apalancamiento. Por consiguiente, la pérdida neta final para el Cliente seriade 67.947,21 x 2
(apalancamientox?2), 67.947,21 x 3 (apalancamientox3)...etc. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor serd el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacion anticipada.

Através de la presente Operacién, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Liquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacion del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacidn seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidacién dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direcciéon que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.
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— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelaciéon anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000 y el Strike Put es de 1,4700. El Importe de Liquidacion seria el equivalente al de
descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de
cancelacion un importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700= -67.947,21€. En esta
Operacion, el efecto de apalancamiento haria que el Importe de Liquidacion fuera el
equivalente al de descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de
vencimiento hasta la fecha de cancelacion un importe de 67.947,21x 2 (apalancamiento x 2),
67.947,21x 3 (apalancamiento x 3)...segun el grado de apalancamiento.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcion de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de Interés del Euro (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacion de la Operacion, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacién fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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6. Estructura de Opciones sobre
Divisa

6.1 Forward Plus Americano

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:
Consiste en que en la misma Operacion
— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put)
— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call) con Reverse Knock In

Reverse Knock In es una condicion por la cual, solo cuando el Tipo de Cambio EUR/USD haya
tocado o superado un nivel pactado (el “Nivel de Reverse Knock In”) la Opcion asociada comenzara
a existir, pasara a ser efectiva.

ALTERNATIVA AL SEGURO DE CAMBIO: el Cliente gestiona el riesgo de divisa frente a una
apreciacion del USD a partir de un determinado nivel (Strike Call), mientras que Unicamente
desaprovecha los movimientos bajistas en la cotizacién del USD cuando el Tipo de Cambio del
EUR/USD ha tocado o superado en algiin momento el Nivel de Reverse Knock In.

En caso de que el Tipo de Cambio del EUR/USD alcance en algiin momento de la Operacién el Nivel
de Reverse Knock In, la Opcion Put USD vendida por el Cliente se activard, y resultara obligatorio
para éste comprar USD a vencimiento al nivel del Strike del Call y del Put provocandole una pérdida
0 una ganancia.

Nota: el adjetivo “Americano” en la denominacién “Forward Plus Americano” hace referencia a la
condicion Reverse Knock In, y no al ejercicio de la compra de USD por parte del Cliente. La Opcién
asociada al Reverse Knock In comenzara a existir desde el momento en que el Tipo de Cambio
EUR/USD toque o supere el Nivel de Reverse Knock In, sin embargo, los USD se compraran siempre
a vencimiento de la Operacion.
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Posibles escenarios del Producto?

Perfil de la Operacion:

NIVEL FINAL DE COMPRA DEUSD

EUR/USD
Beneficie Pérdida

Vencimiento 12 meses
Tipo de cambio 1,3350 1.3750
Tipo de forward 1,3360 1 3340

R 329
Strike Call 1,3290 1320 Cotizacion s

. Vencimiento
Strike Put 1,3290

1,3290 1,3750 ELR/USD
Nivel Reverse Knock In 1,3750
TIPO e o T Farward
0.00 Camhio Forward Plus

Escenarios al Final del periodo de 12 meses

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3290
Cliente ejerce la Opcién Call, y compra los USD al Tipo de Cambio 1,3290
(Strike Call = Strike Put) lo que generaria un beneficio o liquidacién positiva en
la Operacion.

— Siel Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3290
Dependera si durante la vida de la Operacion se ha cumplido o no la condicién de Reverse
Knock In:

o Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio EUR/USD no ha alcanzado en ningun
momento el Nivel de Reverse Knock In, la Operacion no producira liquidacion alguna.
y si el Cliente quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

o Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD ha alcanzado en cualquier
momento durante la vida de la Operacion el Nivel de Reverse Knock In, BBVA ejerce
la Opcion Put USD vy el Cliente queda obligado a comprar los USD al Tipo de Cambio
1,3290, lo que generaria una pérdida o liquidacion negativa en la Operacién. En este
caso, las pérdidas para el Cliente serdan mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la
apreciacion del EUR respecto al USD

4 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes que
puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con mayor
facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacion a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacién del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacioén.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si el EUR/USD cotiza a
1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR) vy el Strike Put es de 1,4700, por la
compra de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA 100.000/1,4700=68.027,21€,
mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80<€, provocando una pérdida neta para el
Cliente de 67.947,21€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR respecto al USD, peor serd el
escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacién anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
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nivel se mueve en una direccidon que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidaciéon empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000 y el Strike Put es de 1,4700.

El Importe de Liquidacién seria el equivalente al de descontar al tipo de interés
correspondiente al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la
fecha de cancelacion un importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=-67.947,21£€.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcién de la situacion
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de Interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacion y la de liquidacion de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacién a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liquidacién fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del

Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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6.2 Forward Plus Americano Apalancado

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:

Consiste en que en la misma Operaciéon
— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put)

— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call) con Reverse Knock In por el doble, el
triple... o un factor n del Nominal

Su funcionamiento es similar al del Forward Plus Americano, salvo que el Cliente vende una
cantidad mayor (el doble, el triple...o un factor n) de Opciones Put USD. El cliente recibe mejores
niveles de compra de USD que en el Forward Plus Americano, (en este caso de apalancamiento,
1,3540 mientras que en el ejemplo del Forward Plus Americano era 1,3290), pero dado que la
cantidad de USD que se compra en casos de fijacion por encima del Tipo Forward Plus Americano
Apalancado es mayor, aumenta el riesgo del Cliente en caso de liquidacién negativa.

Si el Tipo de Cambio EUR/USD alcanza en algtin momento de la vida de la Operacién el Nivel de
Reverse Knock In, siempre que el EUR/USD a vencimiento esté por debajo del Strike de las
Opciones (liquidacion negativa en la Operacidn), resultara obligatorio vender el doble, el triple... o
un factor n de USD a vencimiento al Strike, que los que venderia si el Tipo de Cambio EUR/USD
hubiese sido superior al referido Strike (liquidacién positiva en la Operacion) en la fecha de
vencimiento.

Los niveles que obtendriamos serian (para n=2):

— Strike de Call y Put: 1, 3540 (frente a 1,3290 que era el Strike en el Forward Plus
Americano)

— Nivel de Reverse Knock In: 1,4300 (frente a 1,3750 que era el Nivel del Forward Plus
Americano)
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Posibles escenarios del Producto

Perfil de la Operacion:

NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

EURSISD
L. Beneficio Pérdida

Vencimiento 12 meses
Tipo de cambio 1,3350 1.4300
Tipo de forward 1,3360

1.3360
Strike Call 1,3540 1,3580
Strike Put 1,3540 E:Ir':ﬁll:zirl'll:ilg:taﬂ
Nivel Reverse Knock In 1,4300 1,3540 14300 EUR/USD

Tipode  m— TIp0 Forward
0.00 Cambia Forward Plus

Escenarios al Final del periodo de 12 meses

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3540
Cliente ejerce la Opcién Call, y compra los USD al Tipo de Cambio 1,3540
(Strike Call = Strike Put) lo que generaria un beneficio o liquidacién positiva en
la Operacion.

— Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3540
Dependera si durante la vida de la Operaciéon se ha cumplido o no la condicién de Reverse
Knock In:

o Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio EUR/USD no ha alcanzado en ninglin momento
el Nivel de Reverse Knock In, la Operacién no producira liquidacién alguna. y si el
Cliente quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

o Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD ha alcanzado en cualquier
momento durante la vida de la Operacion el Nivel de Reverse Knock In, BBVA ejerce la
Opcién Put USD y el Cliente queda obligado a comprar el doble (o triple o un factor n)
de los USD al Tipo de Cambio 1,3540, lo que generaria una pérdida o liquidacion
negativa en la Operacion.

En este caso, las pérdidas para el Cliente seran mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion del
EUR respecto al USD

° Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes que
puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con mayor
facilidad las caracteristicas de la Operacién.
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Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripciéon de Riesgos en la Operacién: Para reflejar de forma mas
ilustrativa los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo tedrico del Par de Divisas en el que
el Importe Nominal de la Operacién se expresa en Dolares, mientras que el pago/cobro a
vencimiento por parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operaciéon presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de délares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si el EUR/USD cotiza a
1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR) y el Strike Put es de 1,4700, por la compra
de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA 100.000/1,4700=68027.41¢€,
mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80%€, provocando una pérdida neta para el
Cliente de 67.947,21€. En esta Operacion, el efecto de apalancamiento hace que la pérdida neta
para el Cliente se doble, triplique,... segun el grado de apalancamiento. Por consiguiente, la pérdida
neta final para el Cliente seria de 67,947x2 (apalancamientox2), 67,947x3 (apalancamientox3). Es
decir cuanto mas se aprecie el EUR respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacién anticipada.

A través de la presente Operacion, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizaciéon del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
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remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000 y el Strike Put es de 1,4700.

El Importe de Liquidacién seria el equivalente al de descontar al tipo de interés
correspondiente al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la
fecha de cancelacién un importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=-67.947,21€. En
esta Operacion, el efecto de apalancamiento haria que el Importe de Liquidacion fuera el
equivalente al de descontar al tipo de interés correspondiente al tipo de interés
correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de cancelacién un importe de
67.947,21€x2 (apalancamientox2), 67.947,21€x3 (apalancamientox3),... segun el grado de
apalancamiento.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcién de la situacion
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de Interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacién fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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6.3 Forward Plus Europeo

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:

Consiste en que en la misma Operaciéon
— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put)
— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call) con Reverse Knock In Europeo

Reverse Knock In Europeo es una condicion por la cual, sélo si en la fecha de vencimiento el Tipo de
Cambio EUR/USD es superior a un nivel pactado (el “Nivel de Reverse Knock In”) la Opcién asociada
sera efectiva.

ALTERNATIVA AL SEGURO DE CAMBIO: el Cliente gestiona el riesgo de divisa frente a una
apreciacion del USD a partir de un determinado nivel (Strike Call) mientras que Unicamente
desaprovecha los movimientos bajistas en la cotizacion del USD si en la fecha de vencimiento el
Tipo de Cambio del EUR/USD es superior al Nivel de Reverse Knock In Europeo.

A diferencia del Forward Plus Americano, en el Forward Plus Europeo las condiciones necesarias
para una determinada liquidacion sélo se comprueban en la fecha de vencimiento.

Posibles escenarios del Producto®

Perfil de la Operacion:

NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

Vencimiento 12 meses
- - EUR/USD
Tipo de cambio 1,3350 Beneficio Pérdida
Tipo de forward 1,3360
1,3480
Strike Call 1,3260 1.93460
Strike Put 1,3260 19260
Cotizacion a
Nivel Reverse Knock In 1,3680 Vencimiento
1,3260 1.3480 EUR/ISD
0.00 Tipode - Tipo Fovd
Cambio Forweard Plus

° Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes que
puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con mayor
facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Escenarios al Final del periodo de 12 meses

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3260
Cliente ejerce la opcion Call, y compra los USD al Tipo de Cambio 1,3260 lo que generaria un
beneficio o liquidacién positiva en la Operacién.

— Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio 1,3260 < EUR/USD < 1,3680
La Operacién no producira liquidacion alguna y si el Cliente quisiera, podra comprar los USD
en el mercado al Tipo de Cambio.

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3680
BBVA ejerce la Opcién Put USD con Reverse Knock In Europeo y el Cliente queda obligado a
comprar los USD al Tipo de Cambio 1,3260, lo que generaria una pérdida o liquidacion
negativa en la Operacion.

En este caso, las pérdidas para el Cliente serdn mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo tedrico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de délares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR) y el Strike Put es de
1,4700, por la compra de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA
100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢€,
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provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacion anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Liquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracioén para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000y el Strike Put es de 1,4700.

El Importe de Liquidacién seria el equivalente al de descontar al tipo de interés
correspondiente al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la
fecha de cancelacion un importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=-67.947,21€
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B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcién de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacion de la Operacion, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacioén fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidaciéon a pagar por el Cliente aumentase.
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6.4 Forward Plus Europeo Apalancado

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:
Consiste en que en la misma Operaciéon

— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put)

— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call) con Reverse Knock In Europeo por el
doble, el triple... o un factor n del Nominal

Su funcionamiento es similar al del Forward Plus Europeo, salvo que el Cliente vende una cantidad
mayor (el doble, el triple... o un factor n) de Opciones Put USD. El Cliente recibe mejor nivel de
compra de USD que en el Forward Plus Europeo (en este caso de apalancamiento, 1,3480 mientras
gue en el ejemplo del Forward Plus Europeo era 1,3260), pero dado que la cantidad de USD que se
compra en casos de fijacion por encima del Tipo Forward Plus Europeo Apalancado es mayor,
aumenta el riesgo del Cliente en caso de liquidacion negativa.

Si el Tipo de Cambio EUR/USD alcanza en la fecha de vencimiento de la Operacion el Nivel de
Reverse Knock In, siempre que el EUR/USD a vencimiento esté por encima del Strike (liquidacion
negativa en la Operacion), resultara obligatorio comprar el doble, el triple... o un factor nde USD a
vencimiento al Strike, que los que compraria si el Tipo de Cambio EUR/USD hubiese sido inferior al
referido Strike ( liquidacién positiva en la Operacion) en la fecha de vencimiento.

Los niveles que obtendriamos serian (para n=2):

— Strike de Call y Put: 1,3480 (frente a 1,3260 que era el Strike en el Forward Plus Europeo)

— Nivel de Reverse Knock In: 1,4200 (frente a 1,3680 que era el Nivel de Reverse Knock In del
Forward Plus Europeo)

Posibles escenarios del Producto’

MNIVEL FINAL DE COMPRA DE USD
7 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que teng

puedan pactarse en la Operacion. Unicamente se incluyen a modo

facilidad las caracteristicas de la Operacién. EUR/USD

Beneficio Pérdida
14200
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Perfil de la Operacion:

Vencimiento 12 meses
Tipo de cambio 1,3350
Tipo de forward 1,3360
Strike Call 1,3480
Strike Put 1,3480
Nivel Reverse Knock In 1,4200

0.00

Escenarios al Final del periodo de 12 meses

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3480
Cliente ejerce la Opcidén Call, y compra los USD al Tipo de Cambio 1,3480 (Strike Call =
Strike Put) lo que generaria un beneficio o liquidacién positiva en la Operacion.

— Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio 1,3480 < EUR/USD < 1,4200
La Operacién no producira liquidacion alguna y si el Cliente quisiera, podra comprar los USD
en el mercado al Tipo de Cambio.

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,4200
BBVA ejerce la opcién Put USD, y el Cliente queda obligado a comprar el doble
(o triple o un factor n) de los USD al Tipo de Cambio 1,3480, lo que generaria una pérdida o
liquidacién negativa en la Operacioén.

En este caso, las pérdidas para el Cliente serdn mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD
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Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacidn, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR) y el Strike Put es de
1,4700, por la compra de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA
100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente. En esta Operacion, el efecto de
apalancamiento hace que la pérdida neta para el Cliente se doble, triplique,... segun el grado de
apalancamiento. Por consiguiente, la pérdida neta final para el Cliente seriade 67.947,21 x 2
(apalancamientox?2), 67.947,21 x 3 (apalancamientox3). Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacién anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Liguidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidacién dependera de la cotizacion de los factores siguientes:
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A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Ddlar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000y el Strike Put es de 1,4700.

El Importe de Liquidaciéon seria el equivalente al de descontar al tipo de interés
correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de cancelacién un importe de
100.000/1.250,0000-100.000/1,4700= -67.947,21€.

En esta Operacidn, el efecto de apalancamiento haria que el Importe de Liquidacién fuera el
equivalente al de descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de
vencimiento hasta la fecha de cancelacion un importe de 67.947,21€x2 (apalancamientox2),
67.947,21€x3 (apalancamientox3),... segin el grado de apalancamiento.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcion de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de Interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacién fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacion de la Operacion, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidaciéon a pagar por el Cliente aumentase.
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7. Estructura de Opciones sobre
Divisa

7.1 Gaviota

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:
Consiste en que en la misma Operacion

— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put)
— Cliente vende Opcién Call USD (USD Call / EUR Put)
— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call)

Se trata de una variacion de la Operacién Tunel, en la que adicionalmente el Cliente vende una
Opcion Call USD con Strike inferior al de la Opcion Call USD que compra, lo cual le permite mejorar
el Strike, respecto al obtenido con la Operacién Tunel, a cambio limitar el beneficio si el Tipo de
Cambio a vencimiento es menor que el Strike de la Opcién Call USD vendida.

La venta de la Opcién Call hace que el riesgo de divisa no quede totalmente gestionado, aunque el
Cliente seguira comprando los USD mejor que a Tipo de Cambio siempre que el Tipo de Cambio
EUR/USD en la fecha de vencimiento esté por debajo del Nivel de Strike de la Opcion Call
comprada.
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Posibles escenarios del Producto®

Perfil de la Operacion:

NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

Vencimiento 12 meses EUR/USD
1,310
Tipo de cambio 1,3350 Beneficio Pérdida
Tipo de forward 1,3360 1.3340
3175
Strike Call (c): 1,3175 o
Cotizacian a
Strike Call (v): 1,2500 Wencimienta
Strike Put (v): 13910 12500 1,3175 13910  EUR/ASD
: TIPO 08 e TiPD Gaviota
Prima 0.00 Cambio Forward

(c) Comprada por el Cliente
(v) Vendida por el Cliente
Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,2500
Cliente y BBVA ejercen sus respectivas Opciones Call:Cliente compra al Tipo de Cambio
1,3175 (Strike Call(c)) y vende al Tipo de Cambio 1,2500 (Strike Call(v)), lo que generaria un
beneficio o liquidacion positiva en la Operacién. La Opcién Put vendida por el Cliente no se
ejerce por lo que no se producirian liquidaciones por ella.

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio 1,2500 < EUR/USD < 1,3175
Cliente ejerce la Opcién Call y compra los USD al Tipo de Cambio 1,3175 (Strike Call (c)) lo
qgue generaria un beneficio o liquidacion positiva en la Operacién. La Opcion Call y la Opcion
Put vendidas por el Cliente no se ejercen por lo que no se produciran liquidaciones por ellas.

— Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio 1,3175 < EUR/USD < 1,3910
Ninguna de las Opciones se ejerce por lo que no se produciran Liquidaciones por la
Operacioény si el Cliente quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3910
BBVA ejerce la Opcién Put, y el Cliente queda obligado a comprar los USD al Tipo de Cambio
1,3910 (Strike Put) lo que generaria una pérdida o liquidacion negativa en la Operacion. En
este caso, las pérdidas para el Cliente seran mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

8 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles,
plazos o importes que puedan pactarse en la Operacion. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo
para que el Cliente pueda conocer con mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacidn, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR) vy el Strike Put es de
1,4700, por la compra de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA
100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacién anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Liquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidacidon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
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nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracioén para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1250,0000 el Strike Put es de 1,4700.

El Importe de Liquidacién seria el equivalente al de descontar al tipo de interés
correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de cancelacién un importe de
100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=-67.947,21€

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcion de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacién fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacion de la Operacion, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacién fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidaciéon a pagar por el Cliente aumentase.
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7.2 Gaviota con Reverse Knock In

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:
Consiste en que en la misma Operacion
— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put)
— Cliente vende Opcién Call USD (USD Call / EUR Put)
— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call) con Reverse Knock In.

Reverse Knock In es una condicién por la cual, solo cuando el Tipo de Cambio EUR/USD haya
tocado o superado un nivel pactado (el “Nivel de Reverse Knock In”) la Opcién asociada comenzara
a existir, pasara a ser efectiva.

Se trata de una Operacion similar a la Operacién Gaviota, salvo que la Opcion Put vendida por el
Cliente tiene una condicion de Reverse Knock In, lo que provoca que la Opcién Put vendida por el
Cliente sélo existira cuando el Tipo de Cambio supere un determinado nivel mas favorable para el
Cliente que el Strike de la Opcién Put de la Operacién Gaviota, si bien, en caso superar dicho nivel,
lo haria con una pérdida mayor para el Cliente.

La venta de la Opcién Call hace que la posicidon no quede totalmente cerrada, aunque el Cliente
seguira comprando los USD mejor que a Tipo de Cambio siempre que el Tipo de Cambio EUR/USD
en la fecha de vencimiento esté por debajo del Nivel de Strike de la Opcién Call comprada.

Posibles escenarios del Producto’

Perfil de la Operacién:

NIVEL FINAL DE COMPRA DEUSD

Vencimiento 12 meses EUR/USD
Tipo de cambio 1,3350
1,5010 Beneficio Pérdida
Tipo de forward 1,3360
1.33460
Strike Call (c): 1,3460
Strike Call (v): 1,2200 Cotizacicn a
Vencimiento
Strike Put (v): 1,3460 1,2200 13460 14050 EUR/USD
Nivel Reverse Knock in del Call 1,4050 THOCE e TipO aavinta
Cambio Foreard Reverse

wock |
0.00 Krvock in

? Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes que
puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con mayor
facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,2200
Cliente y BBVA ejercen sus respectivas Opciones Call: Cliente compra al Tipo
de Cambio 1,3460 (Strike Call(c)) y vende al Tipo de Cambio 1,2200 (Strike Call(v)), lo que
generaria un beneficio o liquidacioén positiva en la Operacion. La Opcién Put vendida por el
Cliente no se ejerce por lo que no se producirian liquidaciones por ella.

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio 1,2200<EUR/USD < 1,3460
Cliente ejerce la Opcién Call y compra los USD al Tipo de Cambio 1,3460
(Strike Call (c)) lo que generaria un beneficio o liquidacién positiva en la Operacion. La
Opcidn Cally la Opcion Put vendidas por el Cliente no se ejercen por lo que no se produciran
liguidaciones por ellas.

— Siel Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3460
Dependera si durante la vida de la Operacion se ha cumplido o no el Reverse Knock In:

o Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio EUR/USD no ha alcanzado en ningun
momento el Nivel de Reverse Knock In, la Operacion no producira liquidacion alguna,
si el Cliente quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

o Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD ha alcanzado en cualquier
momento durante la vida de la Operacion el Nivel de Reverse Knock In, BBVA ejerce
la Opcion Put USD vy el Cliente queda obligado a comprar los USD al Tipo de Cambio
1,3460, lo que generaria una pérdida o liquidacion negativa en la Operacién. En este
caso, las pérdidas para el Cliente serdan mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la
apreciacion del EUR respecto al USD

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo tedrico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de délares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
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cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR) y el Strike Put es de
1,4700, por la compra de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA
100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor serd el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacion anticipada.

Através de la presente Operacién, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Liquidacién”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacion del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidacién dependera de la cotizacidn de los factores siguientes:

A. EIl Nivel Futuro del Par de Divisas:El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
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Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000 y el Strike Put es de 1,4700. El Importe de Liquidacion seria el equivalente al de
descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de
cancelacion un importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=-67.947,21£€.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcion de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacion de la Operacion, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacién fuera negativo para el Cliente, una bajada en los referidos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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8. Estructura de Opciones sobre
Divisa

8.1 Forward Knock Out

:Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:
Consiste en que en la misma Operacion

— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call)

— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put) con Knock Out
Supone una estrategia similar al Forward pero afnadiéndose un Knock Out:

El Knock Out es una condicién por la cual, si el Tipo de Cambio EUR/USD tocase o superase el nivel
pactado (“Nivel de Knock Out”) en cualquier momento durante la vida de la Operacidn, ésta dejaria
de existir por lo que desaparecerian los derechos y obligaciones de ambas partes bajo la misma.

El Cliente gestiona el riesgo de divisa a un Tipo de Cambio favorable que el Tipo Forward (“el Tipo
Forward Knock Out”), pero en caso de alcanzarse el Nivel de Knock Out la Operacion desaparece.

El Cliente asume el riesgo de que el Nivel de Knock Out se alcance y por tanto desaparezca la
Operacion.

Posibles escenarios del Producto?®
Perfil de la Operacion:

NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

EURISE
Vencimiento 12 meses Beneficio Pérdida
Tipo de cambio 1,3350 Escenar 14300
1,33460

Tipo de forward 1,3360 — o
Tipo de forward Knock Out 1,3825 EUR/U¢ 2200 Cotizacién a

La Opel d Vencimienta eI
Nivel de Knock Out 1,2300 Cliente 17300 13835 Fornen  [El

mercad Tipo 8 e TiPG KO Fued

0.00 Cambio Forward

— Si el Tipo de Cambio 1,2300 < EUR/USD <

10 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con

mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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1,3825
o Escenario favorable: Si a lo largo de la Operacién el Tipo de Cambio no hubiera
superado el Nivel de Knock Out, el Cliente compra los USD a 1,3825, en base a la
Operacion, un precio mejor que el Tipo de Cambio, lo que le generaria un beneficio o
liquidacién positiva en la Operacion.

o Escenario neutro: Si a lo largo de la Operacién el Tipo de Cambio hubiera superado el
Nivel de Knock Out, la Operacion no producira liquidacién alguna, y si el Cliente
quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

— Siel Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3825
o Escenario desfavorable: Si a lo largo de la Operacién el Tipo de Cambio no hubiera
superado el Nivel de Knock Out, el Cliente compra los USD a 1,3825, en base a la
Operacion, un precio peor que el Tipo de Cambio, lo que le generaria una pérdida o
Liguidacién negativa en la Operacion. En este caso, las pérdidas para el Cliente seran
mayores cuanto mas alto sea el Importe Nominal, mayor sea el plazo hasta el
vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacién del EUR respecto al USD

o Escenario neutro: Si a lo largo de la Operacion el Tipo de Cambio hubiera superado el
Nivel de Knock Out, la Operacion no producira liquidacién alguna, y si el Cliente
quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacién, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacioén.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR), el Tipo Forward Knock
Outesde 1,4700y no se ha tocado el Nivel de Knock Out, por la compra de los 100.000 ddlares el
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Cliente tendria que abonar a BBVA 100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en mercado
costaria 100.000/1.250,0000=80€, provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. Es
decir cuanto mas se aprecie el EUR respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacion anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direcciéon que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un Importe
Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a 1.250,0000, el Tipo
Forward Knock Out es de 1,4700y no se ha tocado el Nivel de Knock Out. El Importe de Liquidacion
seria el equivalente al de descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de
vencimiento hasta la fecha de cancelaciéon un importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=
-67.947,21€.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
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que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcion de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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8.2 Forward Knock Out Apalancado

:Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:

Consiste en que en la misma Operacion

— Cliente vende Opcion Put USD (USD Put / EUR Call) por el doble, el triple... o un factor n del
Nominal.

— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put) con Knock Out.

Su funcionamiento es similar al Forward Knock Out, salvo que el Cliente vende una cantidad mayor
(el doble, el triple... o un factor n) de Opciones Put USD. El Cliente recibe mejor nivel de Tipo
Forward Knock Out Apalancado, frente a la estructura similar sin apalancamiento, (en este caso de
apalancamiento, 1,4000 mientras que en el ejemplo del Forward Knock Out era 1,3825), pero dado
que la cantidad de USD que se compra en casos de fijacion por encima del Tipo Forward Knock Out
Apalancado es mayor, aumenta el riesgo del Cliente en caso de liquidacién negativa.

Adicionalmente, e igual que en el Forward Knock Out, si el Tipo de Cambio EUR/USD tocase o
rebasase el nivel pactado (“Nivel de Knock Out”) en cualquier momento durante la vida de la
Operacion, ésta dejaria de existir por lo que desaparecerian los derechos y obligaciones de ambas
partes bajo la misma.

El Cliente compra USD a un Tipo de Cambio mas favorable que el Tipo Forward (“el Tipo Forward
Knock Out Apalancado”), pero en caso de alcanzarse el Nivel de Knock Out la Operacion
desaparece.

El Cliente asume el riesgo de que el Nivel de Knock Out se alcance y por tanto desaparezcala
Operacién
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Posibles e

scenarios del Producto??
NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

Perfil de la Operacién:

EUR/JSD
. . Beneficio Pérdida
Vencimiento 12 meses
Tipo de cambio 1,3350 1,4000
1.3360
Tipo de forward 1,3360
Strike Put 1,4000 -
1,2500 Cl:utlz_a-::_lljn a
Strike Call 1,4000 Wencimiento
. . 4 /!
Nivel de Knockout Out 1,2500 1.2500 14000 FUR/USD
Tipo de Tipo Forward KO
0.00 Cambio Forward Apalancado

Escenarios al

Final del periodo de 12 meses:

— Siel Tipode Cambio EUR/USD > 1,4000

O

Escenario desfavorable: Si a lo largo de la Operacién el Tipo de Cambio no hubiera
superado el Nivel de Knock Out, el Cliente compra el doble (o un factor n) de los USD
a 1,4000, en base a la Operacién, un precio peor que el Tipo de Cambio, lo que
generaria una pérdida o Liquidacién negativa en la Operacién. Al tratarse de un
estructura apalancada la pérdida en este caso supondria el doble (o un factor n) que el
caso del Forward Knock Out sin apalancamiento. En este caso, las pérdidas para el
Cliente seran mayores cuanto mas alto sea el Importe Nominal, mayor sea el plazo
hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacién del EUR respecto al
UsD

Escenario neutro: Si a lo largo de la Operacién el Tipo de Cambio hubiera superado el
Nivel de Knock Out, la Operacion no producira liquidacién alguna, y si el Cliente
quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

— Siel Tipo de Cambio 1,2500 < EUR/USD < 1,4000

O

O

Escenario favorable: Si a lo largo de la Operacion el Tipo de Cambio no hubiera
superado el Nivel de Knock Out, el Cliente compra los USD a 1,4000, en base a la
Operacion, un precio mejor que el Tipo de Cambio, lo que le generaria un beneficio o
liquidacién positiva en la Operacion.

Escenario neutro: Si a lo largo de la Operacién el Tipo de Cambio hubiera superado el

1 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con
mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Nivel de Knock Out, la Operacion no producira liquidacién alguna, y si el Cliente
quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,2500

o La Operacion no producird liquidacion alguna vy si el Cliente quisiera, podra comprar
los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripciéon de Riesgos en la Operacién: Para reflejar de forma mas
ilustrativa los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo tedrico del Par de Divisas en el que
el Importe Nominal de la Operacién se expresa en Dolares, mientras que el pago/cobro a
vencimiento por parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR), el Tipo Forward Knock
Out Apalancado es de 1,4700y no se ha tocado el Nivel de Knock Out, por la compra de los 100.000
ddlares el Cliente tendria que abonar a BBVA 100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en
mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢€, provocando una pérdida neta para el Cliente de
67.947,21€. En esta Operacion, el efecto de apalancamiento hace que la pérdida neta para el
Cliente se doble, triplique,...etc. segln el grado de apalancamiento. Por consiguiente, la pérdida neta
final para el Cliente seria de 67.947,21 x 2 (apalancamientox2), 67.947,21 x 3
(apalancamientox3)...etc. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR respecto al USD, peor seri el
escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.
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Riesgos de pérdida en caso de cancelacién anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

1. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de
Cambio del Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de
Divisas”). Cuando este nivel se mueve en una direccidon que se acerca a niveles que
originarian una menor remuneracién para el Cliente y le aleja de niveles que
originarian una mayor remuneracion, el Importe de Liquidacién empeora para el
Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000, el Tipo Forward Knock Out Apalancado es de 1,4700y no se ha tocado el Nivel
de Knock Out. El Importe de Liquidacion seria el equivalente al de descontar al tipo de
interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de cancelacién un
importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700= -67.947,21€. En esta Operacion, el
efecto de apalancamiento haria que el Importe de Liquidaciéon fuera el equivalente al de
descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de
cancelacion un importe de 67.947,21x 2 (apalancamiento x 2), 67.94721x 3
(apalancamiento x 3)...segun el grado de apalancamiento.
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2. Lavolatilidad sobre el Par de Divisas:La volatilidad del Par de Divisas es una medida
de lo que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de
Divisas puede variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado
actuales. La volatilidad sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de
Liquidacion, y en funcion de la situacion del resto de variables, variaciones en la
volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

3. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el
Cliente, una subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los
periodos de tiempo comprendidos entre la fecha de cancelacion y la de liquidacion de
la Operacion, reduce el Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar
a cero; y (b) si el Importe de Liquidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en
los refe-ridos Tipos de Interés del Euro provocaria que el Importe de Liquidacién a
pagar por el Cliente aumentase.
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8.3 Forward Knock Out Europeo

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:

Consiste en que en la misma Operacion

— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call).
— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Call) con Knock Out Europeo.

Supone una estrategia similar al Forward pero anadiéndose un Knock Out Europeo:

El Knock Out Europeo es una condicién por la cual, si el Tipo de Cambio EUR/USD tocase o
superase el nivel pactado (“Nivel de Knock Out”) a vencimiento, ésta dejaria de existir por lo que
desaparecerian los derechos y obligaciones de ambas partes bajo la misma.

El Cliente gestiona el riesgo de divisa a un Tipo de Cambio mas favorable que el Tipo Forward (“el
Tipo Forward Knock Out”), pero en caso de alcanzarse el Nivel de Knock Out la Operacion
desaparece.

El Cliente asume el riesgo de que el Nivel de Knock Out se alcance y por tanto desaparezca la
Operacion.

. . 12
Posibles escenarios del Producto NIVEL EINAL DE COMPRA DE USD
Perfil de la Operacion: EUR/USD
Beneficio Pérdida
Vencimiento 12 meses p—
Tipo de cambio 1,3350 1,3360
Tipo de forward 1,3360
Strike Call 1,3720 Cotizacion a
1.2400 Vencimiento
Strike Put 1,3720
1,2400 1,3720 f
Nivel de Knockout Out 1,2400 FURILSD
Tipode ——x Tipo Forward KO
0.00 Cambio Farward Apalancado

12 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con

mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

— Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,2400
La Operacién no producira liquidacion alguna y si el Cliente quisiera, podra comprar los USD
en el mercado al Tipo de Cambio

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio 1,2400 < EUR/USD < 1,3720
El Cliente compra los USD a 1,3720, en base a la Operacion, un precio mejor que el Tipo de
Cambio, lo que le generaria un beneficio o liquidacion positiva en la Operacion.

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3720
El Cliente compra los USD a 1,3720, en base a la Operacion, un precio peor que el Tipo de
Cambio, lo que le generaria una pérdida o Liquidacidon negativa en la Operacion. En este
caso, las pérdidas para el Cliente seran mayores cuanto mas alto sea el Importe Nominal,
mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacién del EUR
respecto al USD.

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo tedrico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de délares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas

A través de la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR), el Tipo Forward Knock
Out esde 1,4700, por lacompra de los 100.000 ddlares el Cliente tendria que abonar a BBVA
100.000/1,4700=68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor serd el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.
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Riesgos de pérdida en caso de cancelacion anticipada

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracioén para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas adicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Ddlar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un Importe
Nominal de 100.000USD: si mafana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a 1.250,0000, el Tipo
Forward Knock Out es de 1,4700. El Importe de Liquidacién seria el equivalente al de descontar al
tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de cancelacién un
importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700= -67.947,21¢€.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas:La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcion de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.
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C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los re-feridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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8.4 Forward Knock Out Europeo Apalancado

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:

Consiste en que en la misma Operacion

— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call) por el doble (o un factor n) del Nominal.
— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put) con Knock Out Europeo.

Su funcionamiento es similar al Forward Knock Out Europeo, salvo que el Cliente vende una
cantidad mayor (el doble, el triple... o un factor n) de Opciones Put USD. El Cliente recibe mejor
nivel de Tipo Forward Knock Out Europeo Apalancado, frente a la estructura similar sin
apalancamiento, (en este caso de apalancamiento, 1,3870 mientras que en el ejemplo del Forward
Knock Out Europeo era 1,3720), pero dado que la cantidad de USD que se compra en casos de
fijacién por encima del Tipo Forward Knock Out Europeo Apalancado es mayor, aumenta el riesgo
del Cliente en caso de liquidacion negativa.

Adicionalmente, e igual que en el Forward Knock Out Europeo, si el Tipo de Cambio EUR/USD
tocase o rebasase el nivel pactado (“Nivel de Knock Out”) a vencimiento, ésta dejaria de existir por
lo que desaparecerian los derechos y obligaciones de ambas partes bajo la misma.

El Cliente gestiona el riesgo de divisa a un Tipo de Cambio mas favorable que el Tipo Forward (“el
Tipo Forward Knock Out Apalancado”), pero en caso de alcanzarse el Nivel de Knock Out la
Operacion desaparece.

El Cliente asume el riesgo de que el Nivel de Knock Out se alcance y por tanto desaparezca la
Operacion.
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Posibles escenarios del Producto®®

NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

Perfil de la Operacioén:

EURSISD
Vencimiento 12 meses Benehcio Pérdida
Tipo de cambio 1,3350 1,3870
133480
Tipo de forward 1,3360
Strike Call 1,3870
Cotizacion a
- 1,2150 Vencimiento
Strike Put 1,3870
1,2150 13870 ELRUSD
Nivel de Knockout Out
1,2150 Tipode  — TIp0 Forward KO
Cambio Forward Apalancado

0.00

Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3870

El Cliente compra el doble (o un factor n) de los USD a 1,3870, en base a la Operacién, un
precio peor que el Tipo de Cambio, lo que generaria una pérdida o Liquidacion negativaen la
Operacion. Al tratarse de un estructura apalancada la pérdida en este caso supondria el
doble (o un factor n) que el caso del Forward Knock Out Europeo sin apalancamiento. En
este caso, las pérdidas para el Cliente serdn mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio 1,2150 < EUR/USD < 1,3870
El Cliente compra los USD a 1,3870, en base a la Operacion, un precio mejor que el Tipo de
Cambio, lo que le generaria un beneficio o liquidacién positiva en la Operacion.

— Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,2150
La Operacién no producird liquidacion alguna y si el Cliente quisiera, podra comprar los USD
en el mercado al Tipo de Cambio.

13 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con
mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion
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Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacidn, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacioén.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR), el Tipo Forward Knock
Out Apalancado es de 1,4700, por la compra de los 100.000 ddlares el Cliente tendria que abonar a
BBVA 100.000/1,4700= 68.027,21€, mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€. En esta Operacion, el efecto de
apalancamiento hace que la pérdida neta para el Cliente se doble, triplique,...etc. segin el grado de
apalancamiento. Por consiguiente, la pérdida neta final para el Cliente seriade 67.947,21 x 2
(apalancamientox?2), 67.947,21 x 3 (apalancamientox3)...etc. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacién anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Liguidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo

para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidacidon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:
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A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas adicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelaciéon anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un Importe
Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a 1.250,0000, el Tipo
Forward Knock Out Apalancado es de 1,4700. El Importe de Liquidacion seria el equivalente al de
descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de
cancelacion un importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700= -67.947,21€. En esta Operacion,
el efecto de apalancamiento haria que el Importe de Liquidacién fuera el equivalente al de
descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de
cancelacion unimporte de 67.947,21x 2 (apalancamiento x 2), 67.947,21x 3 (apalancamiento x
3)...segun el grado de apalancamiento

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacion, y en funcién de la situacion
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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9. Estructura de Opciones sobre
Divisa: Forward Reverse Knock In -
Knock Out

¢Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:

Consiste en que en la misma Operacion
— Cliente vende Opcién Put USD (USD Put / EUR Call) con Reverse Knock In.

— Cliente compra Opcién Call USD (USD Call / EUR Put) con Knock Out.

Supone una Operacion similar al Forward pero anadiéndose adicionalmente un Reverse Knock In
y un Knock Out que actiian de la siguiente manera:

— En base al Reverse Knock In, la compra de USD por parte del Cliente a un precio peor que el
Tipo de Cambio soélo se producira si en cualquier momento durante la vida de la Operacién
el Tipo de Cambio EUR/USD ha tocado el nivel pactado (“Nivel de Reverse Knock In”) y a
vencimiento el Tipo de Cambio es superior al Tipo Forward Reverse Knock In Knock Out..

— En base al Knock Out, la posibilidad del Cliente de comprar USD a un precio mejor que el
Tipo de Cambio desaparecerd si el Tipo de Cambio del EUR/USD ha tocado en cualquier
momento durante la vida de la Operacién el nivel pactado (el “Nivel de Knock Out”).

El Cliente gestiona el riesgo de divisa a un Tipo de Cambio mas favorable que el Tipo Forward (el
“Tipo Reverse Knock In Knock Out”) no teniendo liquidaciones negativas si no se alcanza el Nivel de
Reverse Knock In.

A cambio, el Cliente asume el riesgo de que el Nivel de Knock Out se alcance y por tanto
desaparezca la Operacién: no podra tener Liquidaciones positivas pero queda expuesto a las
negativas si se alcanzase el Nivel de Reverse Knock Iny en |la fecha de vencimiento el Tipo de
Cambio EUR/USD fuese superior al Tipo Forward Reverse Knock In Knock Out..
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Posibles escenarios del Producto*

Perfil de la Operacion: NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD
Vencimiento 12 meses EUR/USD . .
14710 Benefcio Pérdida
Tipo de cambio 1,3350
Tipode f d 3360 19840
ipo de forwar 1,336 13360
Strike Call : 1,3840
Strike Put:
e il 12500 Cencimlonta
Nivel Knock Out 1,2500
12500 13840 14710 EURASD
Nivel Reverse Knock In 1,4710
Tipode e Tipo Forward KO
0.00 Cambio Forward Apalancado

Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

— Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,2500
La Operaciéon no producira liquidacion alguna y si el Cliente quisiera, podra comprar los USD
en el mercado al Tipo de Cambio.

— Siel Tipode Cambio 1,2500 < EUR/USD < 1,3840
Dependera si durante la vida de la Operacion se ha cumplido o no el Knock Out:

o [Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio EUR/USD ha alcanzado en ninglin momento
el Nivel de Knock Out, la Operacién no producira liquidacién alguna. y si el Cliente
quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

o Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD no ha alcanzado en ningln
momento el Nivel de Knock Out, el Cliente compra los USD a 1,3840, en base a la
Operacion, un precio mejor que el Tipo de Cambio, lo que le generaria un beneficio o
liguidacién positiva en la Operacion.

— Siel Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3840
Dependera si durante la vida de la Operacion se ha cumplido o no el Reverse Knock In:

o Escenario neutro: Si el Tipo de Cambio EUR/USD no ha alcanzado en ningun
momento el Nivel de Reverse Knock In, la Operacion no producird liquidacion alguna.
y si el Cliente quisiera, podra comprar los USD en el mercado al Tipo de Cambio.

o Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD ha alcanzado en cualquier
momento durante la vida de la Operacion el Nivel de Reverse Knock In, el Cliente

14 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con
mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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comprar los USD al Tipo de Cambio 1,3840, en base a la Operacion, un precio peor
que el Tipo de Cambio lo que generaria una pérdida o liquidacién negativa en la
Operacion.

En este caso, las pérdidas para el Cliente seran mayores cuanto mas alto sea el
Importe Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la
apreciacion del EUR respecto al USD

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddélares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacién.

A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD: si a vencimiento el
EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR), el Tipo Forward
Reverse Knock In-Knock Out es de 1,4700 y no se ha tocado el Nivel de Knock Out, por la compra
de los 100.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA 100.000/1,4700=68.027,21%€,
mientras que en mercado costaria 100.000/1.250,0000=80€, provocando una pérdida neta para el
Cliente de 67.947,21€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR respecto al USD, peor sera el
escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacion anticipada.

A través de la presente Operacién, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Liquidacién”.
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El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizaciéon del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que deberd abonar a BBVA.

El Importe de Liquidacidon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracioén para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Ddlar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa..

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000, el Tipo Forward Reverse Knock In-Knock Out es de 1,4700y no se ha tocado el
Nivel de Knock Out. El Importe de Liquidacion seria el equivalente al de descontar al tipo de
interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de cancelacién un
importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=-67.947,21€.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacion, y en funcién de la situacion
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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10. Acumulador

10.1 Acumulador de Divisa con barrera desactivante

:Qué es y como funciona el Producto?

Acumulador de compra de USD

— Este producto consiste en la compra periddica por parte del Cliente de USD a un nivel
pactado (“el Strike Acumulador”) liquidandose la Operacién por el total de USD comprados
al vencimiento de la misma y al Strike Acumulador, con independencia del Tipo de Cambio
EUR/USD en dicha fecha de vencimiento.

Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

Consideramos:

— M: el nimero de fechas en que el Fixing EUR/USD > 1,2320 acumulan 5.000USD (en este
ejemplo). En el momento en que en alguna fecha el nivel de mercado del Tipo de Cambio
EUR/USD < 1,2320, M deja de incrementarse.

El total acumulado a vencimiento es 5.000*M. Esa sera la cantidad de USD que el Cliente compra
a1,3510

En la fecha de vencimiento el Cliente compra la totalidad de USD acumulados al Strike Acumulador
pactado, con independencia del Tipo de Cambio EUR/USD en dicha fecha de vencimiento. Siendo M
el nimero de fechas en que el Fixing EUR/USD > 1,2320 (“Knock Out”), el total acumulado a
vencimiento es 5.000*M USD, que sera la cantidad de USD que el Cliente compra al Strike
Acumulador 1,3510.

En base al Knock Out si el nivel de mercado del Tipo de Cambio EUR/USD alcanzase un
determinado nivel (el “Nivel de Knock Out”, en este ejemplo 1,2320) la Operacion deja de acumular,
sin perjuicio de q lo acumulado se liquide a vencimiento al Strike Acumulador
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Posibles escenarios del Producto?®
Perfil de la Operacién: NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD
EUR/LISD
Vencimiento 12 meses . Beneficio | Pérdida
Tipo de cambio 1,3350
Tipo de forward 1,3360 Hg%lﬁj
Strike Acumulador 1,3510 1 23 Sj,ﬁ'j;';f';",'{t;
0.00 12320 1,3510 17000 EUR/USD
) Tipo de e Tipo Strike
Zona de acumulacion 1 (5.000USD) Cambio Forward Acumulador
Nivel de Knock Out 1,2320 Zona de

acumulacion

Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

Consideramos:

— M: el nimero de fechas que el Fixing EUR/USD > 1,2320

acumulan 5.000USD (en este ejemplo). En el momento en que el nivel de mercado del Tipo de
Cambio EUR/USD < 1,2320, M deja de incrementarse.

— El total acumulado a vencimiento es 5.000*M. Esa sera la cantidad de USD que el Cliente
compra a 1,3510 en la fecha de vencimiento (Strike Acumulador).

Ejemplos: Revision mensual del Fixing durante un periodo de 12 meses.

Silos 12 Fixings EUR/USD > 1,2320y el nivel de mercado del Tipo de Cambio EUR/USD nunca ha
sido inferior a 1,2320

— Al final del periodo M = 12 x 5.000 USD = 60.000 USD.

Si 12 Fixings EUR/USD >1,2320 vy el nivel de mercado del Tipo de Cambio EUR/USD ha sido inferior
a1,2320 en el periodo 3.

— Alfinal del periodo M = 2 x 5.000 USD = 10.000 USD.

15 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con
mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Si al final del periodo de 12 meses:

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3510
El Cliente compra los USD acumulados a 1,3510, lo que generaria un beneficio o liquidacién
positiva en la Operacion

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3510
El Cliente compra los USD acumulados a 1,3510, lo que generaria una pérdida o liquidacion
negativa en la Operacion.

En este caso, las pérdidas para el Cliente serdn mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacién, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacioén.

A modo de ejemplo numérico, si a vencimiento el EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD
son equivalente a 1EUR), el Strike Acumulador es de 1,4700, y los USD acumulados son
6*5.000USD, por la compra de los 30.000 ddlares el Cliente tendria que abonar a BBVA
30.000/1,4700=20.408,16€, mientras que en mercado costaria 30.000/1.250,0000=24¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 20.384,16€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.
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Riesgos de pérdida en caso de cancelacién anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracioén para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Ddlar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un
Importe Acumulado de 30.000USD: si mafana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a
1.250,0000 y el Strike Acumulador es de 1,4700. El Importe de Liquidacién seria el
equivalente al de descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de
vencimiento hasta la fecha de cancelacion un importe de
30.000/1.250,0000-30.000/1,4700= -20.384,16¢€.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcion de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.
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C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los refe-ridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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10.2 Acumulador de Divisa con barrera no desactivante

¢Qué es y como funciona el Producto?

Acumulador de compra de USD

— Este producto consiste en la compra periddica por parte del Cliente de USD a un nivel
pactado (“el Strike Acumulador”) liquidandose la Operacién por el total de USD comprados
al vencimiento de la misma y al Strike Acumulador, con independencia del Tipo de Cambio
EUR/USD en dicha fecha de vencimiento.

Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

La cantidad de USD acumulados, y comprados a vencimiento serd el resultante de comparar
diariamente, semanalmente o mensualmente (segln se acuerde) hasta la fecha de vencimiento el
Fixing para el Par de Divisas (en este caso EUR/USD) con el nivel de Knock Out no desactivante del
Acumulador

— Siel Fixing EUR/USD > 1,2500
el Cliente acumula 5.000 USD (en este ejemplo) en dicha fecha.

— Siel Fixing EUR/USD < 1,2500
el Cliente acumula 0 USD (en este ejemplo) en dicha fecha

En la fecha de vencimiento el Cliente compra la totalidad de USD acumulados al Strike Acumulador
pactado, con independencia del Tipo de Cambio EUR/USD en dicha fecha de vencimiento.

Siendo M el nimero de fechas en que el Fixing EUR/USD > 1,2500 (Knock Out Acumulador no
desactivarte), el total acumulado a vencimiento es 5.000*M USD, que sera la cantidad de USD que
el Cliente compra al Strike acumulador 1,3490.

Si el nivel de mercado del Tipo de Cambio EUR/USD alcanzase Nivel de Knock Out no desactivante,
en este ejemplo 1,2500, la Operacién no acumula en ese periodo, sin perjuicio de lo acumulado
anteriormente ni de lo que pueda ser acumulado en los préximos periodos.
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Posibles escenarios del Producto'®
NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

Perfil de la Operacion:
EUR/USD

: Beneficio Pérdida
Vencimiento 12 meses v
Tipo de cambio 1,3350 13450
. 1.3340

Tipo de forward 1,3360 Cotizacién 3

. 1.2500 : Vencimiento
Strike Acumulador 1,3490 12500 3450 EUR/LSD

. Tipode s Tipo Strike
Prima 0.00 Cambia Forward Acurmulador

Zona de acumulacién 1 (5.000USD)

Zona de
atumulacion

Nivel de Knock Out 1,2500

Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

Consideramos:

— M: el nimero de fechas que el Fixing EUR/USD > 1,2500

En cada fecha que se cumpla esta condicién se acumulan 5.000USD (en este ejemplo)..

— El total acumulado a vencimiento es 5.000*M. Esa sera la cantidad de USD que el Cliente
compra a 1,3490 (Strike Acumulador) en la fecha de vencimiento.

Ejemplos: Revision mensual del Fixing durante un periodo de 12 meses.

Silos 12 Fixings EUR/USD > 1,2500, al final del periodo se ha acumulado M = 12 x 5.000 USD =
60.000 USD

Si 4 Fixings EUR/USD > 1,2500y 8 Fixings EUR/USD < 1,2500, al final del periodo se ha acumulado
M =4 x5.000 USD = 20.000 USD

Al final del periodo de 12 meses:

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3490
El Cliente compra los USD acumulados a 1,3490, lo que generaria una pérdida o liquidacion
negativa en la Operacion.

En este caso, las pérdidas para el Cliente serdn mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

16 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con

mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3490
El Cliente compra los USD acumulados a 1,3490, lo que generaria un beneficio o liquidacién
positiva en la Operacion.

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacion, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizaciéon del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacioén.

A modo de ejemplo numérico, si a vencimiento el EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD
son equivalente a 1EUR), el Strike Acumulador Knock Out No Desactivante es de 1,4700, y los USD
acumulados son 6*5.000USD, por la compra de los 30.000 délares el Cliente tendria que abonar a
BBVA 30.000/1,4700=20.408,16€, mientras que en mercado costaria 30.000/1.250,0000=24¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 20.384,16€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.

Riesgos de pérdida en caso de cancelacion anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.
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El Importe de Liquidacién dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del

Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracioén para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa..

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un Importe
Acumulado de 30.000USD: si mafiana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a 1.250,0000y el Strike
Acumulador es de 1,4700. El Importe de Liquidacion seria el equivalente al de descontar al tipo de
interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de cancelacién un importe de
30.000/1.250,0000-30.000/1,4700= -20.384,16€.

B.

La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcion de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente

Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los referidos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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10.3 Acumulador de Divisa Apalancado con barrera desactivante

¢Qué es y como funciona el Producto?

Acumulador de compra de USD

— Es un producto analogo al Acumulador con barrera desactivante, con la salvedad que
cuando el Fixing EUR/USD fija por encima Strike Acumulador Apalancado, la cantidad de
USD que el Cliente acumula para la compra es mayor (doble, triple... factor n). Esto permite
mejorar el nivel de Strike Acumulador Apalancado. (De acuerdo con el ejemplo Strike
Acumulador 1,3510, mientras Strike Acumulador Apalancado 1,3660), pero dado que la
cantidad que se acumula en casos de fijacion por encima del Strike Acumulador Apalancado
es mayor, aumenta el riesgo del Cliente en caso de liquidacion negativa.

— La cantidad de USD comprados y acumulados serd el resultante de comparar diariamente,
semanalmente o mensualmente (seguin se acuerde) hasta la fecha de vencimiento el Fixing
para el Par de Divisas ( en este caso EUR/USD) con el Strike Acumulador

o Siel Fixing EUR/USD > 1,3660
el Cliente acumula 10.000 USD (en este ejemplo) en dicha fecha

o Siel Fixing EUR/USD < 1,3660
el Cliente acumula 5.000 USD (en este ejemplo) en dicha fecha.

En la fecha de vencimiento el Cliente compra la totalidad de USD acumulados al Strike Acumulador
Apalancado pactado, con independencia del Tipo de Cambio EUR/USD en dicha fecha de
vencimiento.

Si el nivel de mercado del Tipo de Cambio EUR/USD alcanza el nivel de 1,2190 (Nivel de Knock
Out) en cualquier momento, el acumulador deja de acumular, permaneciendo las compras
acumuladas hasta el momento, que se liquidara en fecha de vencimiento.

Knock Out es una condicién por la cual, solo cuando el nivel de mercado del Tipo de Cambio
EUR/USD haya tocado o rebasado un nivel pactado (el “Nivel de Knock Out”) la Opcién asociada
dejara de acumular sin perjuicio de que se mantenga lo acumulado hasta esa fecha
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Posibles escenarios del Producto?’

Perfil de la Operacion:
NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

K . Beneficio Perdida
Tipo de cambio 1,3350
Tipo de forward 1,3360
1.3640
Strike Acumulador Apalancado 1,3660 1,3340
i ] Cotizacidn a
Zona de acumulacién 1 (10.000USD) 121%0 St LK EURASD
Tipode = Tipa Strike
Zona de acumulacién 2 (5.000USD) Cambia Forward Acumuladar
Nivel de Knock Out 1,2190 Zona de Zona de
acumulacidn 2 acumulacidn 1

Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

Consideramos:

— M: el niumero de fechas que el Fixing EUR/USD > 1,3660 acumula 10.000USD
— N: el nimero de fechas que el Fixing EUR/USD < 1,3660 acumula 5.000USD

— En el momento en que el nivel de mercado del Tipo de Cambio EUR/USD < 1,2190,M y N
dejan de incrementarse.

— El total acumulado a vencimiento es 10.000*M+5.000*N. Esa sera la cantidad de USD que el
Cliente compra a 1,3660 en la fecha de vencimiento (Strike Acumulador Apalancado).

Ejemplos: Revision mensual del Fixing durante un periodo de 12 meses.

— Si los 12 Fixings EUR/USD > 1,3660 vy el nivel de mercado del Tipo de Cambio EUR/USD
nunca hasido inferior a 1,2190

Al final del periodo M = 12 x 10.000USD = 120.000 USD; N = 0 USD

— Si 6 Fixings EUR/USD >1,3660 vy 6 Fixings EUR/USD < 1,3660 vy el nivel de mercado del Tipo
de Cambio EUR/USD nunca hasido inferior a 1,2190

Al final del periodo M + N = (6 x 10.000 USD) + (6 x 5.000 USD) = 90,000 USD.

— Si los 2 primeros Fixings EUR/USD > 1,3660y los otros 10 Fixings EUR/USD <1,3660 vy el
nivel de mercado del Tipo de Cambio EUR/USD ha sido inferior a 1,2190 en el periodo 3.
Al final del periodo M =2 x 10.000 USD = 20.000 USD.

7 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con
mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Si al final del periodo de 12 meses:

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3660
El Cliente compra los USD acumulados a 1,3660, lo que generaria un beneficio o liquidaciéon
positiva en la Operacion.

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3660
El Cliente compra los USD acumulados a 1,3660, lo que generaria una pérdida o liquidacion
negativa en la Operacion.

En este caso, las pérdidas para el Cliente serdn mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacién, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacioén.

A modo de ejemplo numérico, si a vencimiento el EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD
son equivalente a 1EUR), el Strike Acumulador Apalancado es de 1,4700, y los USD acumulados son
6*10.000USD, por la compra de los 60.000 délares el Cliente tendria que abonar a BBVA
60.000/1,4700=40.816,33€, mientras que en mercado costaria 60.000/1.250,0000=48¢€,
provocando una pérdida neta para el Cliente de 40.768,33€. Es decir cuanto mas se aprecie el EUR
respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.
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Riesgos de pérdida en caso de cancelacién anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Ddlar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un Importe
Acumulado de 60.000USD: si mafiana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a 1.250,0000y el Strike
Acumulador Apalancado es de 1,4700. El Importe de Liquidacién seria el equivalente al de
descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de
cancelacion un importe de 60.000/1.250,0000-60.000/1,4700= -40.768,33€.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcién de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.
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C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los referidos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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10.4 Acumulador de Divisa Apalancado con barrera no desactivante

¢Qué es y como funciona el Producto?
Acumulador de compra de USD

— Es un producto analogo al Acumulador de Divisa no desactivante, con la salvedad que
cuando el Fixing EUR/USD fija por encima Strike Acumulador Apalancado, la cantidad de
USD que el Cliente acumula para la compra es mayor (doble, triple... factor n). Esto permite
mejorar el nivel de Strike Acumulador Apalancado no desactivante.

(De acuerdo con el ejemplo Strike de Divisa no desactivante 1,3490, mientras Strike
Acumulador Apalancado no desactivante 1,3630), pero dado que la cantidad que se acumula
en casos de fijacién por encima del Strike Acumulador Apalancado es mayor, aumenta el
riesgo del Cliente en caso de liquidacién negativa.

— La cantidad de USD comprados y acumulados sera el resultante de comparar diariamente,
semanalmente o mensualmente (seglin se acuerde) hasta la fecha de vencimiento el Fixing
para el Par de Divisas ( en este caso EUR/USD) con el Strike Acumulador y el nivel de Knock
Out.

o Siel Fixing EUR/USD > 1,3630
el Cliente acumula 10.000 USD (en este ejemplo) en dicha fecha.

o Siel 1,2440 < Fixing EUR/USD < 1,3630
el Cliente acumula 5.000 USD (en este ejemplo) en dicha fecha.

o Siel Fixing EUR/USD < 1,2440
el Cliente acumula 0 USD (en este ejemplo) en dicha fecha.

En la fecha de vencimiento el Cliente compra la totalidad de USD acumulados al Strike Acumulador
Apalancado no desactivante pactado, con independencia del Tipo de Cambio EUR/USD en dicha
fecha de vencimiento.

Si el nivel de mercado del Tipo de Cambio EUR/USD alcanzase Nivel de Knock Out no desactivarte,
en este ejemplo 1,2440, la Operacién no acumula en ese periodo, sin perjuicio de lo acumulado
anteriormente ni de lo que pueda ser acumulado en los préximos periodos.
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Posibles escenarios del Producto?®

Perfil de la Operacioén: NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD
EUR/USD ) o
Tipo de cambio 1,3350
14250
Tipo de forward 1,3400 1 3940
: Cotizacidn a
Strike Acumulador Apalancado 1,2930 a4 i Vendimicrito
. Tipode s Tipo Strike
Zona de acumulacion 1 (10.000USD) Cambio Forward Acumulador
Zona de acumulacién 2 (5.000USD) Zona de Zona de
Nivel de Knock Out 13780 acurnulacion 2 acumulacion 1

Escenarios al Final del periodo de 12 meses:

Consideramos:

— M: el nimero de fechas que el Fixing EUR/USD > 1,3630 acumula 10.000 USD

— N: el numero de fechas que el Fixing del 1,2440 < ECB EUR/USD < 1,3630 acumula 5.000
usD

— O: el niumero de fechas que el Fixing EUR/USD < 1,2440 acumula 0 USD

El total acumulado a vencimiento es 10.000 x M + 5.000 x N. Esa sera la cantidad de USD que el
Cliente compra a 1,3630 en la fecha de vencimiento (Strike Acumulador Apalancado).

Ejemplos: Revision mensual del Fixing durante un periodo de 12 meses.

— Silos 12 Fixings EUR/USD > 1,3630, al final del periodo se acumulan: 12 x 10.000 = 120.000
uUsD.

— Si 6 Fixings EUR/USD > 1,3630 y 1,2440 < 6 Fixings EUR/USD < 1,3630, al final del periodo
se acumulan: M+ N = (6 x 10.000 USD) + (6 x 5.000 USD) = 90,000 USD.

— Si 3 Fixings EUR/USD > 1,3630, 1,2440 < 6 Fixings EUR/USD < 1,3630 vy 3 Fixings
EUR/USD < 1,2440, al final del periodo se acumulan: M + N + O = (3 x 10.000 USD)+ (6 x
5.000 USD) + (3 x 0 USD) = 60.000 USD.

18 Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con
mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Si al final del periodo de 12 meses:

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3630
El Cliente compra los USD acumulados a 1,3630, lo que generaria un beneficio o liquidaciéon
positiva en la Operacion

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3630
El Cliente compra los USD acumulados a 1,3630, lo que generaria un pérdida o liquidacion
negativa en la Operacion.

En este caso, las pérdidas para el Cliente serdn mayores cuanto mas alto sea el Importe
Nominal, mayor sea el plazo hasta el vencimiento del Producto y mayor sea la apreciacion
del EUR respecto al USD

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo teérico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de ddlares al valor pactado en
la Operacion.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacién, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que la liquidacién a vencimiento pueda suponer una pérdida neta para el Cliente
respecto al Tipo de Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria
cuando la cotizacion del EUR/USD en mercado en la fecha de vencimiento sea superior al valor final
de compra de USD de la Operacioén.

A modo de ejemplo numérico, si a vencimiento el EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es decir, 1.250USD
son equivalente a 1EUR), el Strike Acumulador Apalancado Knock Out No Desactivante es de
1,4700, y los USD acumulados son 6*10.000USD, por la compra de los 60.000 délares el Cliente
tendria que abonar a BBVA 60.000/1,4700=40.816,33€, mientras que en mercado costaria
60.000/1.250,0000=48<€, provocando una pérdida neta para el Cliente de 40.768,33€. Es decir
cuanto mas se aprecie el EUR respecto al USD, peor sera el escenario para el Cliente.

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible.
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Riesgos de pérdida en caso de cancelacién anticipada.

A través de |la presente Operacion, y desde el momento de contrataciéon de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Ligquidacion”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizacién del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidaciéon dependera de la cotizacion de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:

— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Ddlar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un Importe
Acumulado de 60.000USD: si mafiana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a 1.250,0000y el Strike
Acumulador Apalancado es de 1,4700. El Importe de Liquidacién seria el equivalente al de
descontar al tipo de interés correspondiente desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de
cancelacion un importe de 60.000/1.250,0000-60.000/1,4700= -40.768,33€.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcién de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.
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C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los re-feridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.
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11. Estructura de Opciones sobre
Divisa

11.1 Forward Extensible

:Qué es y como funciona el Producto?

Estrategia:

Consiste en que en la misma Operacion
— Cliente contrata un Forward.

— Cliente vende una Opcién Put USD (USD Put / EUR Call) con Fecha de Liquidacion posterior
ala Fecha de Vencimiento.

Mediante el Forward se pacta un Tipo de Cambio para la compra de USD en un momento futuro (el
“Tipo Forward”). La fecha de dicha compra sera la Fecha de Vencimiento del Forward. En este
periodo, el Cliente gestiona el riesgo de divisa frente a un movimiento alcista del USD, pero no se
aprovecha de movimientos bajistas en la cotizacion del USD.

Adicionalmente, el Cliente vende una Opcién Put USD con Strike y Fecha de Fijacion iguales al
Forward pero con liquidacién en una fecha posterior. Por lo que, si en la Fecha de Fijacién de la
Opcion Put, el Tipo de Cambio es superior al Strike, el Cliente debera comprar ademas los USD en
una fecha posterior (la Fecha de Liquidacion de la Opcion Put).

La venta de la Opcidén Put, permite obtener un nivel de compra de USD mas favorable que en el caso
de un Forward que no incorporase una Opcién Put vendida por el Cliente, pero en el caso de fijacion
del EUR/USD por encima del Strike, el Cliente debera comprar adicionalmente los USD también en
la Fecha de Liquidacion de la Opcién Put.
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Posibles escenarios del Producto®’
Perfil de la Operacioén:

Vencimiento Forward

Tipo de cambio

Forward de mercado 6 meses
Forward de mercado 12 meses
Tipo Forward

Vencimiento Opcién call

Fecha de fijacion Opcion call

Liquidacion opcion call
Strike

Prima
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12 meses
1,3350
1,3326
1,3360
1,3510
6 meses
6 meses

12 meses
1,3510

0.00

NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD NIVEL FINAL DE COMPRA DE USD

EM 6 MESES EM 12 MESES
El Cliente debe comprar los USD en la Fecha de
Liguidaciaon de la Opcidn Put siy selosien la Fecha
de Fijacion el Tipo de Cambio fue superior al Strike
de [a Opcidn Put,
EURAISD EURMISD
Beneficio Pérdida Beneficie Pérdida
1,3510 1,3510
13340
1,3326 — Cotizacion EURS USD
Cotizacién EURAJSD an 12 meses
201 & Mmeses
1,3510 EUR/USD 1,3510 EUR/USD
Tipo de  m— Tipo Forward Tipo de e Tipe Forward
Cambizen Forward extensible Cambioen Forward Extensible
& meses mercado 12 meses Mercado

¥ Estos datos y escenarios son meramente indicativos, sin que tengan relacion alguna con los niveles, plazos o importes
que puedan pactarse en la Operacién. Unicamente se incluyen a modo de ejemplo para que el Cliente pueda conocer con
mayor facilidad las caracteristicas de la Operacion.
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Escenarios de la operacion:

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3510 en 6 meses
Cliente compra los USD a 1,3510 en base al Forward, un precio peor que el Tipo de Cambio,
lo que generaria una pérdida o liquidacién negativa en la Operacioén.

— Escenario desfavorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD > 1,3510 en 12 meses
Adicionalmente, en la Fecha de Liquidacion de la Opcién Put, el Cliente compra los USD a
1,3510 en base a la Opcion, un precio peor que el Tipo de Cambio, lo que generaria una
pérdida o liquidacién negativa en la Operacion. En este caso, las pérdidas para el Cliente
seran mayores cuanto mas alto sea el Importe Nominal, mayor sea el plazo hasta el
vencimiento del Producto y mayor sea la apreciaciéon del EUR respecto al USD

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3510 en 12 meses
Adicionalmente en la Fecha de Liquidaciéon de la Opcién Put, el Cliente compra los USD a
1,3510 en base a la Opcién, un precio mejor que el Tipo de Cambio, lo que generaria un
beneficio o liquidacién positiva en la Operacion.

— Escenario favorable: Si el Tipo de Cambio EUR/USD < 1,3510 en 6 meses
Cliente compralos USD a 1,3510 en base al Forward, un precio mejor que el Tipo de Cambio,
lo que generaria un beneficio o liquidacion positiva en la Operacion. BBVA no ejercera su
derecho en la Opcion Put. Es decir, si el Tipo de cambio en 6 meses es menor al Tipo Forward
se producira la liquidacion correspondiente al contrato Forward y se terminara la operacién,
no existiendo liquidacién por la Opcién Put.

Riesgos del Producto

Consideraciones en la descripcion de Riesgos en la Operacion: Para reflejar de forma mas ilustrativa
los riesgos de la Operacion, utilizaremos un ejemplo tedrico del Par de Divisas en el que el Importe
Nominal de la Operacién se expresa en Délares, mientras que el pago/cobro a vencimiento por
parte del Cliente se expresa en Euros.

La presente Operacion presenta los siguientes riesgos para el Cliente, que podrian provocarle una
pérdida neta patrimonial que, en el peor de los casos, sera la compra de délares al valor pactado en
la Operacion, por un importe igual a la suma resultante del Forward y de la Opcién Put.

Riesgo de liquidaciones negativas.

A través de la presente Operacion, y desde el momento de contratacion de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que las liquidaciones en |la Fecha de Liquidacion del Forward y en la Fecha de
Liguidacién de la Opcién puedan suponer una pérdida neta para el Cliente respecto al Tipo de
Cambio que habria podido obtener en el mercado. Este caso se produciria cuando la cotizacion del
EUR/USD en mercado en ambas fechas de liquidacion sea superior al valor final de compra de USD
de la Operacion.
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A modo de ejemplo numérico, para un Importe Nominal de 100.000USD:

— Si en la Fecha de Vencimiento del contrato Forward el EUR/USD cotiza a 1.250,0000 (es
decir, 1.250USD son equivalente a 1EUR), el Tipo Forward es de 1,4700, por la compra de
los 100.000 dodlares el Cliente tendria que abonar a BBVA 100.000/1,4700=68.027,21€ en
la Fecha de Liquidaciéon del contrato Forward , mientras que en mercado costaria
100.000/1.250,0000=80€, provocando una pérdida neta para el Cliente de 67.947,21€ enla
Fecha de Vencimiento del contrato Forward. Es decir, cuanto mas se aprecie el EUR respecto
al USD, peor serd el escenario para el Cliente.

— Adicionalmente, si en |la Fecha de Liquidacion de la Opcién el EUR/USD cotiza a 1.500,0000
(es decir, 1.500USD son equivalente a 1EUR) , el Strike de la Opcion es de 1,4700, por la
compra de los 100.000 dodlares el Cliente tendria que abonar a BBVA
100.000/1,4700=68.027,21€ en la Fecha de Liquidacién de la Opcién, mientras que en
mercado costaria 100.000/1.500,0000=66,67€, provocando una pérdida neta para el
Cliente de 67.960,54€ en la Fecha de Liquidacion de la Opcién. Es decir, cuanto mas se
aprecie el EUR respecto al USD, peor serd el escenario para el Cliente.

Segun el ejemplo anterior, el Cliente tendria un pérdida patrimonial neta total de: 67.947,21 +
67.960,54 = 135.907,76€

El peor escenario para el Cliente es que la cotizacién del EUR/USD fuese lo mas alta posible en
ambas fechas de liquidacion..

Riesgos de pérdida en caso de cancelacion anticipada.

Através de la presente Operacién, y desde el momento de contratacién de la misma, el Cliente
asume el riesgo de que en caso de cancelacion anticipada dicha Operacion sea objeto de valoracion
para cuantificar su valor conforme al criterio de Valor de Mercado, lo que podra traducirse en una
cantidad positiva o negativa para el Cliente. Definimos dicha cantidad como el “Importe de
Liquidacién”.

El escenario mas desfavorable para el Cliente seria aquel en que la cotizaciéon del Tipo de Cambio
del Par de Divisas fuese lo mas alta posible. En ese caso, el Importe de Liquidacién seria negativo
para el Cliente suponiendo una pérdida neta para este ultimo que debera abonar a BBVA.

El Importe de Liquidacién dependera de la cotizacidn de los factores siguientes:

A. El Nivel Futuro del Par de Divisas: El Mercado asigna un nivel futuro al Tipo de Cambio del
Par de Divisas en la Fecha de Vencimiento (“Nivel Futuro del Par de Divisas”). Cuando este
nivel se mueve en una direccién que se acerca a niveles que originarian una menor
remuneracion para el Cliente y le aleja de niveles que originarian una mayor remuneracion,
el Importe de Liquidacién empeora para el Cliente.

El nivel que el Mercado asigna al “Nivel Futuro del Par de Divisas” depende, a su vez, de las
siguientes variables:
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— Tipo de Cambio del Par de Divisas: Si el Tipo de Cambio del Par de Divisas actual
aumenta, el Nivel Futuro del Par de Divisas aumenta también, y viceversa.

— Tipos de Interés del Euro: si el tipo de interés del Euro entre la fecha de cancelacion
anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de Divisas a dicha
fecha baja, y viceversa.

— Tipos de Interés del Délar USA: si el tipo de interés del Délar entre la fecha de
cancelacion anticipada y la Fecha de Vencimiento sube, el Nivel Futuro del Par de
Divisas a dicha fecha sube, y viceversa.

A modo de ejemplo con el Par de Divisas, sin tener en cuenta el resto de variables, para un Importe
Nominal de 100.000USD: si manana el Nivel Futuro del EUR/USD cotiza a 1.250,0000y el Tipo
Forward y Strike de la Opcién son ambos 1,4700. El Importe de Liquidacion seria la suma de dos
cantidades: el equivalente al de descontar al tipo de interés correspondiente desde la Fecha de
Vencimiento del Forward hasta la fecha de cancelaciéon un importe de
100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=-72.122,17€, mas el equivalente al de descontar al tipo de
interés correspondiente desde la Fecha de Liquidacion de la Opcién hasta la fecha de cancelacién
un importe de 100.000/1.250,0000-100.000/1,4700=-72.122,17€.

B. La volatilidad sobre el Par de Divisas: La volatilidad del Par de Divisas es una medida de lo
que los participantes en el mercado cotizan que el Nivel Futuro del Par de Divisas puede
variar a lo largo del tiempo respecto a las cotizaciones de mercado actuales. La volatilidad
sobre el Par de Divisas puede afectar al Importe de Liquidacién, y en funcidn de la situacién
del resto de variables, variaciones en la volatilidad podrian perjudicar al Cliente.

C. Tipos de interés del Euro, (a) si el Importe de Liquidacion fuera positivo para el Cliente, una
subida en los Tipos de Interés del Euro que aplican a alguno de los periodos de tiempo
comprendidos entre la fecha de cancelacién y la de liquidacién de la Operacién, reduce el
Importe de Liquidacion a recibir por el Cliente pudiendo llegar a cero; y (b) si el Importe de
Liguidacion fuera negativo para el Cliente, una bajada en los re-feridos Tipos de Interés del
Euro provocaria que el Importe de Liquidacion a pagar por el Cliente aumentase.



Informacion pre-contractual p. 95

BBVA

Corporate &
Investment Bz

12. Riesgos y consideraciones
comunes a todas las Operaciones

A continuacién se presentan los riesgos y consideraciones comunes a todas las operaciones que se
describen en este documento. Adicionalmente, en la descripcion propia de cada producto se
mencionaran los riesgos y consideraciones individuales.

1. Riesgo de Falta de Cobertura

La Operacion se configura como un instrumento financiero para la minoracion del riesgo del nivel
del Par de Divisas (“Cobertura”). BBVA cierra la Operacién bajo la consideracion de que el Cliente
procede a su contratacion con la finalidad de Cobertura, esto es, para minorar los riesgos
financieros asumidos por la Contrapartida por otra posicién financiera u operaciéon comercial.
Corresponde al Cliente, como conocedor del riesgo de divisa de su balance, comprobar que la
Operacion cubre sus necesidades de Cobertura y que los términos de su exposicion al riesgo de
divisa se adecuan a los de la Operacion tanto en el momento inicial de contratacion de la Operacién
como con posterioridad, durante la vigencia de la Operacion.

En este sentido, en el caso de los Clientes minoristas (“Clientes Minoristas”), si con posterioridad al
momento de contratacién sus posiciones financieras o sus operaciones comerciales variasenyy,
como consecuencia de esta variacion, la Operacion dejara de tener, total o parcialmente, la
consideracién de Cobertura, BBVA tendra derecho a cancelar, total o parcialmente, de manera
anticipada la Operacion. Por esta razon, el Cliente Minorista debera notificar al Banco dicha
variacion y acreditar al Banco, en cualquier momento a peticién de este, si la Operacién continta
cumpliendo con la finalidad de Cobertura. En caso de que se produzca esta cancelacion, seran de
aplicacién los riesgos, costes y gastos asociados en caso de cancelacion anticipada, que se recogen
en el presente documento y/o en el Documento de Datos Fundamentales (DDF).

2. Riesgo de Liquidez

La Operacion no es un valor mobiliario y, por tanto, no es transmisible. Tampoco cotiza en ningun
mercado secundario. Sin perjuicio de lo anterior, BBVA y el Cliente tienen la posibilidad de acordar
la cancelacion anticipada de la Operacion de acuerdo con el criterio de Valor de Mercado, con los
riesgos para el Cliente ya explicitados en los apartados anteriores.
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3. Riesgo de Crédito

El Cliente asume riesgo de crédito con BBVA, que consiste en la posibilidad de que la entidad
incumpla sus obligaciones contractuales, no realizando las liquidaciones pertinentes durante la
vigencia del contrato al cliente. No devolviendo el principal invertido o realizando dichas
obligaciones con retraso, en caso de insolvencia.

Dicho riesgo se puede medir por la calificacién crediticia que asignan las Agencias de Calificacién
Crediticia. La calificacién crediticia de BBVA puede ser consultada en la Web www.bbva.com.

4. Riesgo de recapitalizacion interna del Banco

LaLey 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (la “Ley 11/2015”) trata de evitar que en caso de que las entidades financieras
espanolas tengan dificultades econdmicas serias, el Estado tenga que gastar dinero de los
contribuyentes en rescatarlas.

Como alternativa, en una situacion de dificultad econdmica seria de BBVA, las autoridades
competentes podrian, entre otras actuaciones, modificar las condiciones de los Productos (Fecha de
Vencimiento, Importe Nominal, etc.) incluyendo la cancelaciéon de todas las obligaciones de pago
asumidas por BBVA a favor de usted. También podrian convertir los Productos en acciones
ordinarias de BBVA u otros instrumentos de capital y/o acordar la transmision de activos auna
entidad puente y/o la venta de activos o negocios del Banco, limitando asi la capacidad del Banco
para pagar sus obligaciones futuras (incluyendo las relativas a los Productos).

El impacto sobre los Productos depende de la posicién jerarquica que ocupe el Cliente como
acreedor del Banco segun la normativa aplicable.

Informacion adicional puede consultarse en: www.bbva.es

5. Riesgo de Apalancamiento

Estos Productos es un instrumento financieros apalancados, lo que quiere decir que mediante una
aportacién dineraria inicial pequefa (o incluso sin realizar ninguna aportacion inicial), el Cliente
puede tener unos beneficios o pérdidas muy superiores en magnitud.


http://www.bbva.com
http://www.bbva.es
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6. Riesgo derivado de la Inflacion

Las condiciones de este Producto son las indicadas en este documento, y, no existe un ajuste por
inflacion. Eso implica que la capacidad adquisitiva de los importes que el Banco le abone por este
Producto podria verse afectada por el efecto de la inflacién entre la fecha de contratacién y la fecha
en la que se perciban.

7. Otros riesgos.

Sin perjuicio de los riesgos concretos especificados anteriormente, el Cliente debe ser consciente
de que podrian producirse en el futuro escenarios imprevistos que pudieran dar lugar a riesgos
financieros no explicitados en el presente documento, lo que el Cliente acepta expresamente.

8. Otras consideraciones.

— Operacion a término: Salvo que (i) se haya producido un incumplimiento por cualquiera de
las partes o (ii) el Cliente y el Banco hayan acordado de forma expresa la posibilidad de
anticipar unilateralmente el vencimiento de la Operacidn; la cancelacién anticipada de la
Operacion requerird del previo consentimiento expreso de las Partes respecto a, entre otras,
la fechay el importe que una de las Partes deberd abonar a la otra, con los riesgos apuntados
en el presente apartado.

— Inexistencia del derecho de desistimiento: Sin perjuicio de que la contratacion de la
Operacion se desarrolle en el marco de su actividad empresarial o profesional del Cliente y
por lo tanto no les sea de aplicacién la normativa de consumidores, se le informa de que, de
conformidad con el articulo 10.2 de la Ley 22/2007, de 11 de julio, sobre comercializacién a
distancia de servicios financieros el Cliente carece del derecho de desistimiento en la
contratacion de este tipo de instrumentos financieros.
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13. Venta Cruzada

Este Producto requiere que usted sea titular de una cuenta corriente en el Banco en la que se
realice los cobros y pagos del Producto. Si no dispone de una cuenta abierta en el BBVA, debera

contratarla.

Ademas, si no se hubiera firmado antes, serd necesario que el Cliente suscriba el “Contrato
Multicanal”.
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14. Costes y gastos asociados

En caso de que Usted sea un cliente minorista, junto con este documento de Informacién
Precontractual el Cliente ha recibido un Documento de Datos Fundamentales (“DDF”). Para la
correcta comprensioén de los datos incluidos en este apartado debe consultar determinadas
secciones del DDF. Ambos documentos son complementarios y tienen la finalidad de ayudarle a
entender qué es y como funciona el Producto.

En este apartado, en concreto, obtendra informacion sobre los costes que a lo largo de la duracién
del Producto se pueden generar y que el Cliente tendra que asumir.
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Ejemplo Importe Nominal: 10,000 €

Porcentaje

Importe enel
ejemplo

Informacion pre-contractual p.
100

Impacto de los costes y
gastos sobre el rendimiento

Los indicados en el apartado ";Cuales son los

del Producto

Si el Producto se mantiene
hasta vencimiento, el dato
correspondiente ala
incidencia de los costes y
gastos este dato en

Mci:f):itsia costes?" junto a la mencién "Costes Totales" del términos anuales, se indica
Costes del DDF en el DDF en el apartado
producto: "¢Cuales son los costes?"
- Forward junto a la mencién
- Forward “Incidencia anual de los
americano costes” *
< 1afo 2,00% 200€ 2,00%
Cliente 1- 3afos 2,50% 250€ 2,50%
Profesional 3-5afios 3,30% 330€ 3,30%
Si el Producto se mantiene
hasta vencimiento, el dato
correspondiente ala
incidencia de los costes y
Costes del Cliente Los indife.ados enel apart.:%dc?l "¢Cuales son Ic?Is g,astqs estedatoen o
producto: Minorista costes?" junto a la mencién "Costes Totales" del términos anuales, se indica
- Opcién Cally DDF en el DDF en el apartado
Opci6én Put USD ":Cuales son los costes?"
- Estructura de junto ala mencién
Opciones sobre "Incideirlcia anual de los
Divisa costes
- Acumulador <1afio 2,00% 200€ 2,00%
Cliente 1-3anos 2,50% 250€ 2,50%
Profesional 3-5afios 3,30% 330€ 3,30%
Costes del servicio 0,00% 0,00€ 0,00%
Incentivos percibidos por BBVA de terceros 0,00% 0,00€ 0,00%

Dado que los costes de servicio son 0 y no existen incentivos
por BBVA de terceros, los Costes Totales y el impacto de los
costes y gastos sobre el rendimiento del Producto se
corresponderan con los Costes del Producto

Costes Totales

* En el caso de productos a un plazo inferior a 1 afio este impacto se encuentra junto a la mencion “Incidencia de los costes”
y se refleja por el plazo correspondiente.

** Todas las operaciones con vencimiento superior a 5 afos tendrédn un umbral maximo establecido en base al siguiente
célculo:

Plazo x coste < 1 afno Ej: Forward a 6 anos (1.00% x 6 afios = 6.00%).

El impacto de los costes y gastos sobre el rendimiento del Producto indica como el total de costes y
gastos del servicio y del Producto ha disminuido la rentabilidad bruta de su inversion durante el
periodo de mantenimiento.
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Los importes indicados en este apartado son estimaciones basadas en calculos e hipdtesis tomadas
por BBVA 'y por lo tanto pueden diferir de los costes y gastos que usted soporte realmente.

i.  Cancelacion Anticipada

Si el Cliente requiere la participacion de una entidad independiente (la “Entidad de Referencia”) en
caso de cancelacion anticipada, el Cliente tendria que asumir el gasto de la Entidad de Referencia si
se dan determinadas condiciones. El coste maximo ascenderia a 900 euros mas IVA.

Los costes de cuenta de efectivo asociada al Producto en la que se efectuaran los pagos y cobros de
los importes generados por el Producto se encuentran en el folleto de tarifas de BBVA, disponible
en www.bbva.es.

Ademas, existe la posibilidad de que surjan otros costes para el Cliente, incluido el pago de
impuestos, no recogidos en el documento y cuyo pago no se realice a través de BBVA.


http://www.bbva.es/
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15. Niveles historicos de los tipos
de referencia

Existen fuentes publicas? a las que el Cliente puede acceder para conocer el comportamiento de los
tipos de referencia. El Cliente debe ser consciente al observar los datos de dichas fuentes de que el
comportamiento histérico de los tipos de referencia no puede considerarse una variable
extrapolable para determinar comportamientos o valores futuros de los tipos de referencia.

Asimismo, se informa al Cliente de que puede tener acceso a informes publicos en los que se
reflejen estimaciones sobre la evolucion futura de los tipos de referencia. El Cliente debe ser
consciente al estudiarlos de que estas previsiones no son un indicador fidedigno de resultados
futuros y por tanto la evolucién de los tipos de referencia puede ser distinta a la estimada.

2 Entre otras, el Banco de Espafia (www.bde.es)


http://www.bde.es
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16. Advertencias Legales

Este documento ha sido elaborado por BBVA, entidad autorizada y supervisada por el Banco de
Espanay la Comisién Nacional del Mercado de Valores, para facilitarle informacién sobre el
funcionamiento y los riesgos del Producto, sin estar adaptado a las circunstancias concretas de cada
cliente.

El receptor de este documento debe ser consciente de que:

(i) El contenido del presente documento no se ha elaborado con arreglo a las normas orientadas a
promover la independencia de los informes de inversién ni ha sido objeto de verificacion
independiente. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar su
contenido.

(ii) El presente documento no constituye ni una oferta ni una invitacion de BBVA, susceptible de
aceptacion o de adhesion por parte del receptor, ni para la realizacion ni para la cancelacién de
inversiones.

(iii) Conflictos de interés: BBVA busca obtener un beneficio con la venta de estos Productos, lo que
algunos tribunales han calificado como un conflicto de interés que debe serle revelado para su
mejor toma de decisiones.

BBVA ha adoptado una Politica de gestion de conflictos de interés que se resume en los siguientes
puntos:

-ldentificaciéon de los conflictos: La politica especifica determinadas situaciones de potencial
conflicto de intereses para los clientes. Para situaciones no incluidas en la politica se ha definido un
procedimiento para que los empleados lo pongan en conocimiento de quien corresponda con
antelacién a prestar el servicio con la finalidad de adoptar las medidas oportunas para su resolucion.

-Medidas de prevencion y gestion: se establecen, entre otras, las siguientes medidas: i) pautas
generales y especificas de actuacion que prohiban determinadas conductas o que den resolucion
para este tipo de situaciones; ii) medidas dirigidas a impedir o limitar a los empleados ejercer
influencia inadecuada sobre otro empleado o departamento que realice este tipo de servicios; iii)
medidas dirigidas a impedir o controlar la participacion simultanea o consecutiva de un empleado
en distintos servicios de inversién o auxiliares, cuando dicha participacion pueda generar un
conflicto; iv) procedimientos y medidas dirigidos a impedir o controlar que el intercambio de
informacion entre personas o departamentos no perjudiquen los intereses de los clientes; v)
medidas especificas para garantizar que los empleados que participen en la elaboracion de informes
de inversion tengan autonomia y objetividad.
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-Procedimientos de actuacion para la resolucion de otros conflictos: BBVA ha definido un
procedimiento de actuacion especifico para procurar resolver los conflictos que se generen en el
curso ordinario de la actividad y que no se hayan podido prevenir.

En ultimo término, si las medidas adoptadas para gestionar un conflicto concreto no son suficientes
para garantizar, con razonable certeza, que se prevendran los riesgos, le revelaremos la naturaleza
general o el origen del conflicto antes de actuar por su cuenta, de modo que pueda tomar la decisiéon
que estime mas conveniente respecto al servicio que se le presta u ofrezca.

Tiene mas detalle sobre dicha politica a su disposicion en la web del Banco: “www.bbva.es”

En caso de necesitar cualquier explicacién o informacién adicional en relacién a la naturaleza,
funcionamiento y riesgos de los Productos, por favor consulte con su oficina habitual o cualquiera
de lared de BBVA.

(iv) Usted debe ser consciente de que en caso de que estos Productos los contratasemos
telefénicamente, la conversacion telefénica sera grabada y usted podra solicitar una copia de la
misma durante un plazo de 5 anos (o 7 si lo solicitara la autoridad competente) desde su grabacion.
Usted tendrd igualmente disponible copia de las grabaciones de conversaciones en las que
intentemos contratar un Producto pero por cualquier causa no fuera posible.

(v) La normativa europea (MIFIR, EMIR) exige que para poder comprar, vender, canjear...
instrumentos financieros (como acciones, derivados, etc.), las personas juridicas tengan un cédigo
identificador denominado “LEI”: Legal Entity Identifier. Por tanto, para contratar este producto
usted deberd disponer de un LEI. Puede encontrar mas informacién al respecto en el siguiente link
de la CNMV: http://cnmv.es/docportal/MiFIDIl_ MiFIR/Codigolei.pdf

Por el hecho de contratar productos derivados, como los incluidos en este documento, tendra que
cumplir con las obligaciones impuestas por el EMIR y su normativa de desarrollo. Entre otras
obligaciones impuestas por esta normativa, el Cliente asume la obligacién de notificar, bien por si
mismo o a través de un tercero con el que haya llegado a un acuerdo, los datos de todos los
contratos de derivados que suscriba y cualquier modificacién o resolucion de los mismos a un
registro de operaciones debidamente autorizado, pudiendo ser objeto de sancién en caso de
incumplimiento. Le informamos que BBVA ofrece a sus clientes la posibilidad de realizar dicha
notificacién en los derivados extrabursatiles celebrados con BBVA, previa firmade la
documentacioén contractual correspondiente. En caso de estar interesado en que BBVA realice
dicha gestion, pongase en contacto con BBVA en la direccion de email:
emir.delegreporting.corp@bbva.com.

(vi) Este documento no puede ser, total o parcialmente, (a) copiado, fotocopiado o duplicado en
ninguiin modo, forma o medio; (b) redistribuido, divulgado, citado, comunicado, transmitido o
utilizado en beneficio propio o de terceros ni entregado a cualquier otra persona o entidad sin la
previa autorizacion de BBVAYy, en cualquier caso, en aquellas jurisdicciones en que dichas


http://cnmv.es/docportal/MiFIDII_MiFIR/CodigoLei.pdf
mailto:emir.delegreporting.corp@bbva.com
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actuaciones pudieran estar prohibidas, limitadas, restringidas o sujetas a requisitos de autorizacién,
registro o comunicacioén de cualquier tipo. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier
reclamacion, perjuicio o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido por parte del receptor.

(vii) Le informamos de que, de conformidad con el Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la
Comisioén, de 25 de abril de 2016, determinados contratos de derivados para el canje de divisas a
plazo (los “FX Forward”) liquidables por entrega fisica, que sean formalizados con la finalidad de
facilitar el pago total o parcial de bienes identificables, servicios y/o inversiones directas, no estan
amparadas por la Directiva 2014/65/UE de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de
instrumentos financieros y su normativa de desarrollo (“MIFID I1”) y, por tanto, tampoco estan
sujetos a las obligaciones previstas en EMIR.

A estos efectos, salvo que previamente Ud. nos comunique lo contrario y BBVA confirme
expresamente la recepciéon de dicha comunicacion, ambas partes entenderan que los FX Forward
contratados a partir del 3 de Enero de 2018 (los “Fx Foward Excluidos”), tendran como finalidad
facilitar el pago total o parcial, de bienes identificables, servicios y/o inversiones directas del cliente.

Como consecuencia de lo anterior, los Fx Forward Excluidos (exceptuando aquellos que, en su caso,
hayan sido contratados a través de un centro de negociacién autorizado), no tendran la
consideraciéon de instrumento financiero a los efectos de MiFID I, por lo que no les seran de
aplicacion, entre otras:

(i) Las obligaciones previstas en EMIR ni en su normativa de desarrollo, como por ejemplo la
obligacién de comunicar las operaciones a un repositorio de operaciones autorizado; ni

(ii) Las disposiciones para garantizar la proteccion del inversor previstas en MIFID Il y su normativa
de desarrollo, como por ejemplo la obligacion de evaluar la conveniencia del producto para el
cliente que haya sido clasificado como minorista bajo MIFID Il, identificar el mercado objetivo del
producto o facilitar determinada informacion tasada, entre otras.
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17. Contactos

BBVA - FX Sales Spain

Teléfonos de contacto:
+34 91537 6950
+34 913826120
+34913745111

+34 915378550
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