SAMMANFATTNING AV VARDEPAPPER

SAMMANFATTNING
A. INLEDNING OCH VARNINGAR
Al Inledning
A1 Namn och internationellt virdepappersnummer (ISIN) for obligationerna

Emission av upp till 200 000 000 SEK av rinte- och valutakopplade inlosenobligationer med fast och anpassad indexreglerad
rianta, med forfall 2032 (”Obligationerna”) emitterade under strukturerade medelfristiga vardepappersprogram. ISIN-kod:
XS3234653478.

A.1.2 ‘ Identitet och kontaktuppgifter for Emittenten, inklusive dess juridiska enhetsidentifierare (LEI)

BBVA Global Markets B.V. ("Emittenten”) &r ett privat aktiebolag med begrénsat ansvar (besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid) bildat enligt nederlindsk lag. BBVA Global Markets B.V. har sitt site (zetel) i Amsterdam,
Nederlidnderna, och sin huvudsakliga verksamhet pa Calle Sauceda, 28, Edificio Asia, 28050 Madrid, Spanien (tel: +34
913745123). BBVA Global Markets B.V.:s juridiska enhetsidentifierare 4r 213800L2COK1WBS5Q3Z55.

A.l3 ‘ Identitet och kontaktuppgifter for den behoriga myndighet som godkdnner grundprospekt

Grundprospekt har godkédnts av Central Bank of Ireland (”Centralbanken”) i egenskap av behdrig myndighet, med
huvudkontor pa Central Bank of Ireland, PO Box 559, New Wapping Street, Dublin 1 och telefonnummer: +353 1 2246000, i
enlighet med foérordning (EU) 2017/1129.

A.1.4 ‘ Datum for godkinnande av grundprospekt

Grundprospekt godkindes den 17 juni 2025.

A2 ‘ Varningar

Denna sammanfattning har uppréttats i enlighet med artikel 7 i férordning (EU) 2017/1129 och bor ldsas som en introduktion
till grundprospektet ("Grundprospektet”). Varje beslut att investera i obligationerna bor baseras pa en genomgang av
grundprospekt i sin helhet av investeraren. Alla investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital och, om
investerarens ansvar inte dr begrénsat till investeringsbeloppet, kan investeraren forlora mer &n det investerade kapitalet. Om
en talan som avser informationen i grundprospekt vicks vid domstol kan den investerare som &r kérande, enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och Storbritannien, komma att behdva béra
kostnaderna for 6versittning av grundprospekt innan réttsprocessen inleds. Civilt ansvar aligger endast de personer som har
lagt fram sammanfattningen, inklusive eventuella 6versittningar av denna, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent ndr den ldses tillsammans med de andra delarna av grundprospekt eller om den, nir den lédses
tillsammans med de andra delarna av grundprospekt, inte innehaller viktig information som kan hjélpa investerare att dverviga
om de ska investera i obligationerna. Du ar pé vig att kopa en produkt som inte &r enkel och som kan vara svar att forsta.

B. VIKTIG INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Vem iir Emittenten av viirdepapperen?

B.1.1 Stite, juridisk form, LEIL jurisdiktion for bildande och verksamhetsland

Emittenten &r ett privat aktiebolag med begransat ansvar (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) som bildades
enligt nederléndsk lag den 29 oktober 2009. Emittenten har sitt séte (zetel) i Amsterdam, Nederldnderna, och sin huvudsakliga
verksamhet pa Calle Sauceda, 28, Edificio Asia, 28050 Madrid, Spanien (tel: +34 915370703). Emittenten &r registrerad i
Nederldandernas handelskammares handelsregister under nummer 34363108. Emittenten har sin faktiska ledning och sitt
huvudsakliga intresse i Spanien. Emittentens legal entity identifier & 213800L2COK1WBS5Q3Z55.

B.1.2 ‘ Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittenten fungerar som finansieringsbolag for Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("Garanten”) och bedriver
regelbundet olika finansieringstransaktioner inom de grinser som anges i dess bolagsordning. Emittentens mal ar bland annat
att ordna medelldng och langsiktig finansiering fér Garanten och dess dotterbolag samt att uppna kostnadsbesparingar genom
att samordna dessa aktiviteter.

B.1.3 ‘ Emittentens kontrollerande aktiedgare

Emittenten &r ett direkt heldgt dotterbolag till Garanten.

B.1.4 ‘ Viktiga verkstdllande direktorer for Emittenten

Marian Coscaréon Tomé and Christian Hejbjerre Mortensen

B.1.5 ‘ Identitet for Emittentens lagstadgade revisorer

Ernst & Young Accountants B.V.
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B.2 Viktig finansiell information

B.2.1

Vilken dr den viktigaste finansiella informationen om Emittenten?

Foljande viktig finansiell information har hdmtats fran Emittentens reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som
slutade den 31 december 2024 och den 31 december 2023 samt Emittentens oreviderade delérsrapporter for perioderna som

slutade den 30 juni 2025 och den 30 juni 2024.

Resultatrdkning
(Alla belopp i tusentals euro) 31.12.2024 31.12.2023 30.06.2025 30.06.2024
Valutakursdifferenser (10) 1 1 5
Ovriga rorelseintikter 542 683 97 277
Ovriga rérelsekostnader (542) (683) o7 277)
Vinster/(forluster)  pd  finansiella 493 058 970 730 427 877 203 003
tillgdngar som redovisas till verkligt
virde via resultatrdkningen
Vinster/(forluster)  pad  finansiella (493 058) (970 730) (427 877) (203 003)
skulder som redovisas till verkligt
vérde via resultatrdkningen
Arets resultat fore skatt (10) 1 1 5
Balansrékning:
(Alla belopp i tusentals euro) 31.12.2024 31.12.2023 30.06.2025
Nettofinansskuld (langfristig skuld 7 385 804 6 683 690 7890439
plus kortfristig skuld minus likvida
medel)
Kassaflodesanalys
(Alla belopp i tusentals euro) 31.12.2024 31.12.2023 30.06.2025
Nettokassaflode fran den 16pande (23) 8&7) (60)
verksamheten
Nettokassaflode fran 340 153 1291 398 851026
finansieringsverksamheten
Nettokassaflode fran (339 845) (1291 464) (851326)
investeringsverksamheten

Det finns inga reserveringar i Emittentens reviderade arsredovisning for rdkenskapséren som slutade den 31 december 2024

och den 31 december 2023.

B.3 Viktiga risker

B.3.1

Vilka dr de viktigaste riskerna som dr specifika for Emittenten?
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e  Emittenten &r beroende av Garanten for att kunna gora betalningar pa Obligationerna. Om Garanten inte betalar rénta
eller aterbetalar ndgot 1&n som Emittenten beviljat i tid kommer detta att ha en visentlig negativ inverkan pa
Emittentens formaga att fullgora sina skyldigheter enligt Obligationerna.

e [ hindelse av en eventuell insolvens hos Emittenten rader osékerhet om huruvida insolvensforfarandet ska inledas i
Nederlidnderna eller Spanien.

e  Emittenten kan bli skattepliktig i en annan jurisdiktion dn Spanien, vilket kan 6ka Emittentens totala skatteborda.

C. VIKTIG INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

C1 Vilka dr de viktigaste egenskaperna hos Obligationerna?

C.1.1 Typ, klass och ISIN

Obligationernas titel: Upp till [200 000 000] svenska kronor ("SEK”) i fasta och anpassade indexreglerade rinte- och
valutakopplade inldsningsobligationer med forfall 2032

Serienummer: 40219
Tranchenummer: 1
ISIN-kod: XS3234653478
Gemensam kod: 323465347

C.1.2 ‘ Valuta, valor och antal emitterade Obligationer

Den angivna valutan for denna Serie Obligationer dr SEK.

Den angivna valdren for varje Obligation d&r 20 000 SEK och hela multiplar av 10 000 SEK utdver detta belopp.
Emissionens pris: 100 procent av det sammanlagda nominella beloppet.

C.1.3 ‘ Rdttigheter knutna till Obligationerna

Emissionsvillkor
Emissionstidpunkt: 17 mars 2026
Berakningsbelopp: 10 000 SEK

Riinta

Fast rdnta (eng. Fixed Rate). Obligationerna loper med en fast rinta pé 2 procent per ar fran emissionsdagen. Réntan betalas
arligen i efterskott den 17 mars varje &r. Den forsta rintebetalningen med fast rédnta kommer att ske den 17 mars 2027.

Referensvirdekopplad rinta (eng. Reference Item Linked Interest). Den rénta som betalas drligen den 17 mars faststélls pa
grundval av vad som anges nedan under ”Derivatkomponent i rintebetalningarna”.

Derivatkomponent i rintebetalningarna:

Rénta ska betalas pa obligationerna pa basis av att riantesatsen faststélls enligt foljande:
Max [golvniva; hivstangseffekt * (kupongvérde — strike procent)]

Dir,

”Golvniva” (eng. Floor Percentage) betyder 0 procent

“Hévstang” (eng. Leverage) avser en procentsats mellan 90 procent och 100 procent, som faststills och meddelas av
Emittenten pa Affarsdagen, genom offentliggdrande pé foljande webbplats: https://www.bbvacib.com/solutions/capital-
markets-products-services/regulation/

”Kupongvirde” (eng. Coupon Value) avser Aterforhandlingsprestanda.

” Aterforhandlingsprestanda” (eng. Restrike Performance) avser, med avseende pa en kupongvirderingsdag (a) (i) RI-
stangningsvérdet for indexet pad en kupongvérderingsdag dividerat med (ii) Rl-stingningsvirdet for indexet pa den
omedelbart foregdende kupongvirderingsdagen eller, om sddan saknas, 16sendagen (b) minus 100 procent, och multiplicerat
med (c) valutavardet.

”RI-stdngningsvérde” (eng. RI Closing Value) avser, med avseende pa en referenspost och en ST-virderingsdag, om den
relevanta referensposten &r ett anpassat index, avvecklingsnivan (enligt definitionen i villkoren for anpassade index).

”Valutavirde” (eng. FX Value) avser (i) RI-valutanivan for den dagen dividerat med RI-valutakursnivéan.

"RIFX-niva" (eng. RI FX Level) avser, med avseende pa kupongvirderingsdagen och for att konvertera ett belopp avseende
en referenspost till den angivna valutan, NOK/SEK-valutakursen, uttryckt som beloppet i svenska kronor per norsk krona,
som visas pd Bloombergs "BFIX"-skdrmsida ("Mid Price”) kl. 12.000 Stockholms tid pa sdédan kupongvérderingsdag, eller
om det inte dr rimligt praktiskt mojligt att faststdlla RI FX-nivan fran sadan kélla, kommer RI FX-nivén att faststéllas av
berikningsagenten som den kurs som denne skulle ha faststéllt om sddan omdjlighet inte foreldg, med hdnvisning till sédan
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killa eller sddana killor och/eller sddan information som berdkningsagenten anser relevant sa snart som det dr rimligt
praktiskt mojligt darefter.

”Strike procent” (eng. Strike Percentage) betyder 0 procent.

"RI FX-16senkursniva” (eng. RI FX Strike Level) avser ” RI FX-nivd” pa initial faststidllningsdag som avses vara den 5
mars 2026

Slutlig inljosen

Med forbehéll for eventuella tidigare kop och annulleringar eller fortida inlésen kommer varje Obligation att 16sas in pa
Forfallodagen som anges nedan till ett belopp som faststills i enlighet med den metod som anges nedan.

FR-vérde
Dir:
”FR-vdrde” (eng. FR Value) avser, med avseende pé den berdrda valutan, RI-vérde

“RI-virde” (eng. RI Value) avser, med avseende pd den aktuella valutan och inlosenvarderingsdagen, (i) RI-
stangningsvéardet for den aktuella valutan med avseende pa den aktuella inldsenvirderingsdagen, dividerat med (ii) RI-
initialvdrdet (uttryckt i procent).

”RlI-stdngningsvirde” (eng. RI Closing Value) avser, med avseende pa den aktuella valutan och ett ST-véarderingsdatum,
avrikningspriset (enligt definitionen i villkoren for valutakursbunden rénta).

”Rl-initialvdrde” (eng. RI Initial Value) avser "RI-stdngningsvarde” pa initial faststillningsdag som avses vara den 5 mars
2026

Belopp for fortida inlosen

Det verkliga marknadsvérdet for obligationerna minus tillhdrande kostnader.

Forfallodatum for Obligationerna
17 mars 2032

Fallissemang
Villkoren for Obligationerna kommer sammanfattningsvis innehalla bestimmelser om avtalsbrott i hiandelse av att:

(a) en forsening pa mer dn 14 dagar uppstér i betalningen av kapitalbelopp (inklusive eventuella delbetalningar) som
forfallit till betalning avseende ndgon av Obligationerna, eller en forsening pa 30 dagar eller mer uppstér i
betalningen av réinta eller annat belopp som forfallit till betalning avseende ndgon av Obligationerna, eller

(b) Emittenten eller Garanten féorsummar att fullgéra ndgon annan skyldighet enligt bestimmelserna i Obligationerna
eller enligt bestimmelserna i garantin avseende Obligationerna och sddan forsummelse fortsétter i mer &n 60
dagar efter det att en Obligationsinnehavare har delgivit Emittenten och Garanten ett meddelande med krav pa att
forsummelsen tgérdas, eller

(c) liknande konkursrelaterade hindelser intraffar avseende Emittenten eller Garanten.

C14 ‘ Obligationernas rangordning i Emittentens kapitalstruktur vid insolvens

Obligationerna utgér direkta, ovillkorliga, icke sikerstdllda och icke efterstillda forpliktelser och rankas pari passu
sinsemellan liksom i forhallande till alla andra utestdende, icke sdkerstéllda och icke efterstéllda forpliktelser som
Emittenten har nu och i framtiden, men i hindelse av insolvens endast i den utstrackning som tillats enligt tillimpliga lagar
om fordringségares réttigheter.

C.15 ‘ Begrdnsningar av Obligationernas fria overlatbarhet

Det finns inga begrinsningar for den fria verlatbarheten av Obligationerna. Forséljningsbegrinsningar géiller dock for
erbjudanden, forséljningar eller 6verlatelser av Obligationerna enligt tillimpliga lagar i olika jurisdiktioner.

C.2 ‘ Var kommer Obligationerna att handlas?

En ans6kan har ldamnats in om att Obligationerna ska tas upp till officiell notering pa Euronext Dublin och till handel pa
den reglerade marknaden pa Euronext Dublin.

C3 ‘ Vilka dir de viktigaste riskerna som dr specifika for Obligationerna?
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Det finns ett antal risker forknippade med en investering i obligationerna. Dessa risker inkluderar:

e  Obligationerna dr inte en lamplig investering for alla investerare. Obligationerna dr komplexa finansiella instrument
och kan medfora betydande risker som inte dr forknippade med investeringar i konventionella viardepapper sdsom
skuld- eller aktieinstrument.

e Det finns specifika risker forknippade med indexreglerade Obligationer.

e En Obligationsinnehavare har inte dganderitt till referensobjektet/referensobjekten och potentiella investerare i
indexkopplade Obligationer kan fa lagre avkastning &n forvéantat.

e  Det finns specifika risker férknippade med referensobjektkopplade Obligationer. Referensobjektkopplade obligationer
ar vardepapper som inte ger forutbestimda inlosenbelopp och/eller rdntebetalningar, och de belopp som ska betalas

(avseende kapitalbelopp och/eller rinta) eller levereras kommer att bero pa referensobjektets utveckling, eller en
kombination av referensposter, som i sig kan innehélla betydande kredit-, rénte-, valuta-, korrelations-, tidsvarde-,
politiska och/eller andra risker.

e  Referensobjektets tidigare resultat &r inte en indikation pa framtida resultat eller pa omfattningen av eller trenderna i
de fluktuationer som kan komma att intréffa i referensobjektet i framtiden. Det dr darfor majligt att referensobjektets
framtida resultat kan avvika fran och vara sdmre &n sadana tidigare resultat.

e Investerare kan forlora det ursprungliga investerade beloppet av olika skil, inklusive men inte begrénsat till: (a)
eventuella insolvensforfaranden eller andra hiandelser som forsamrar Emittentens och Garantens formaga att fullgdra
sina skyldigheter enligt obligationerna; (b) det faktum att villkoren for de relevanta obligationerna inte foreskriver full
aterbetalning av den ursprungliga kopeskillingen vid slutlig forfallodag och/eller obligatorisk fortida inlésen av sédana
obligationer och att de relevanta referensobjekten presterar pa ett sadant sétt att det slutliga inlosenbeloppet och/eller
det obligatoriska fortida inlosenbeloppet &r ldgre &n det ursprungliga kopeskillingen; (c) det faktum att koparen
forsoker sélja de relevanta obligationerna fore deras planerade forfallodag och att forséljningspriset for obligationerna
pa andrahandsmarknaden &r lagre dn koparens initiala investering; och (d) det faktum att obligationerna &r féremal for
vissa justeringar i enlighet med villkoren for sddana obligationer, vilket kan leda till att det planerade beloppet som
ska betalas eller de tillgdngar som ska levereras vid inlosen minskas till eller vérderas till ett belopp som ar ldgre dn
koparens initiala investering.

e  Kreditbetyg som tilldelats Emittenten, Garanten eller obligationerna aterspeglar inte nddvéndigtvis alla risker som &r
forknippade med en investering i dessa obligationer. Om kreditbetygen for Emittenten, Garanten eller nagon av
obligationerna revideras, upphévs eller dras tillbaka kan detta leda till 6kade rantekostnader och andra kostnader for
Emittentens och Garantens framtida uppléning och ddrmed ha en vésentlig negativ inverkan pa Garantens verksamhet,
resultat och finansiella stillning.

e  Berdkningsagenten, som normalt dr Garanten eller ett dotterbolag till Garanten, har omfattande diskretionéra
befogenheter som kanske inte tar hidnsyn till obligationsinnehavarnas intressen. Det kan forekomma potentiella
intressekonflikter mellan berdkningsagenten och obligationsinnehavarna, bland annat nér det géller utdévandet av
berdkningsagentens mycket omfattande diskretionéra befogenheter.

C4 Finns det nagon garanti kopplad till Obligationerna?

C4.1 Garantins art och omfattning

Obligationerna kommer att garanteras ovillkorligt och oéterkalleligt av Garanten. Garantens skyldigheter enligt garantin
kommer att vara direkta, ovillkorliga och icke sdkerstéllda skyldigheter for Garanten och kommer att ha samma rangordning
som alla andra icke sékerstéllda och icke efterstdllda skyldigheter for Garanten.

C4.2 | Beskrivning av Garanten, inklusive LE]

Garanten &r ett aktiebolag (sociedad andnima eller S.A.) och bildades enligt den spanska aktiebolagslagen den 1 oktober
1988. Bolaget har sitt site pa Plaza de San Nicolas 4, Bilbao, Spanien, 48005, och bedriver sin verksamhet fran Calle Azul
4, 28050, Madrid, Spanien. Garantens LEI &r KSMS7FD7NS5Z2WQ51AZ71.

Garanten och dess koncern ("Koncernen™) &r internationellt diversifierad och har sina styrkor inom traditionell
bankverksamhet sdsom privatbank, kapitalforvaltning och grossistbank.

CA43 | Viktig finansiell information om Garanten

Utvalda historiska nyckeltal fér Koncernen

Foljande finansiella nyckeltal har hdmtats frén koncernens reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren som slutade
den 31 december 2024 och den 31 december 2023 samt fran (revisorns begrinsade granskning av) den sammanfattade
delarsrapporten per och for de nio manader som slutade den 30 september 2025.

Resultatrdkning

Miljoner euro
31.12.2024 31.12.2023 30.09.2025 | 30.09.2024

Nettorédnteintikter (eller motsvarande) 25267 23 089 19 246 18 861
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Nettointakter fran avgifter och provisioner 7 988 6288 6071 5754
Netto nedskrivningsforlust pa finansiella tillgdngar (5 745) (4 428) (4 328) (4279)
Nettohandelsintékter 3913 2183 1963 2930
Finansiellt resultatmatt som anvénds av Emittenten i 15 405 12 419 8 461 7987
finansiella rapporter, t.ex. rorelseresultat (1)
Nettoresultat (for koncernredovisningen nettoresultat 10 054 8019 7978 7 622
hanforligt till moderbolagets akticégare)
Balansrékning

Miljoner euro

31.12.2024 31.12.2023 30.09.2025
Totala tillgangar 772 402 775 558 813 063
Prioriterade skulder 50255 52 840 57 838
Efterstilld skuld 19 612 15 867 19 589
Lan och fordringar pa kunder (netto) 412 477 377 643 436 165
Inléning fran kunder 447 646 413 487 436 165
Totalt eget kapital 60 014 55265 61 809
Kérnprimédrkapitalrelation ~ (CET1) eller annan 12.88% 12.67% 13.42%
relevant kapitaltdckningsgrad beroende pa emissionen
Total kapitaltidckningsgrad 16.90% 16.58% 17.75%
Skuldséttningsgrad ~ berdknad  enligt  tilldimpligt 6.81% 6.54% 6.72%
regelverk

Det finns inga reservationer i koncernens reviderade koncernredovisning per och for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2024 och den 31 december 2023 samt (revisorns begransade granskning av) den sammanfattade delarsrapporten

for de nio manader som slutade den 30 september 2025.

C44 | Riskfaktorer relaterade till Garanten
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Makroekonomiska risker och geopolitiska risker: Koncernen ér kénslig for forsémrade ekonomiska forhallanden
eller fordndringar i det institutionella klimatet 1 de ldnder dir den bedriver verksambhet, sérskilt Spanien, Mexiko och
Turkiet. Andra geopolitiska utmaningar och osdkerhetsfaktorer kan ocksd ha en visentlig negativ inverkan pa
koncernen. Kriget i Ukraina, den storsta militdra attacken mot en europeisk stat sedan andra vérldskriget, har lett till
betydande storningar, instabilitet och volatilitet pa de globala marknaderna, samt hogre inflation (bland annat genom
att bidra till prisdkningar pa olja, gas och andra ravaror och stdrningar i leveranskedjorna) och lagre ekonomisk tillvéaxt.
Dessutom kan virldsekonomin péverkas negativt av de senaste betydande fordndringarna i penningpolitiken i ett 1dge
med relativt hogt och utbrett inflationstryck. For att hantera detta tryck har centralbankerna under de senaste aren
vidtagit aggressiva rantehdjningar, vilket kan leda till en betydande avmattning av tillvixten — och till och med en
kraftig ekonomisk recession — samt nya perioder av finansiell stress.

Affarsrisker: Koncernens verksamhet dr foremdl for inneboende risker avseende lantagares och motparters
kreditvardighet samt vérdet pa sédkerheter som stdrker dess utlaningsportfolj, sarskilt i Spanien. Negativa fordndringar
i kreditvirdigheten hos koncernens ldntagare och motparter eller sdkerheter, eller i deras beteende eller verksamhet,
kan minska vérdet pa koncernens tillgdngar och visentligt 6ka koncernens nedskrivningar och forlustreserveringar.
Klimatfordndringarna, som leder till en 6kning av intensiteten och frekvensen av extrema viderhdndelser och
miljoforstoring, medfor kort-, medel- och langsiktiga risker for koncernen och dess kunder och motparter, och riskerna
forvéantas oka med tiden.

Finansiella risker: Koncernen har ett kontinuerligt behov av likviditet for att finansiera sin verksamhet, och uttag av
inséttningar eller andra likviditetskéllor kan paverka den avsevért. Vid uttag av insdttningar eller andra
likviditetskéllor, sdrskilt om det sker pl6tsligt eller ovéntat, kan koncernen komma att forlora sin forméga att finansiera
sina finansiella dtaganden eller uppfylla de minimikrav pé likviditet som géller for den, och kan tvingas &dra sig hogre
finansiella kostnader, likvidera tillgangar och vidta ytterligare atgérder for att minska sin skuldsdttningsgrad.

Juridiska, regulatoriska, skattemiissiga och efterlevnadsrisker: Finanssektorn adr en av de mest reglerade
sektorerna i véarlden. Koncernen &r part i ett antal réttsliga och regulatoriska atgérder och forfaranden som kan leda till
en betydande 6kning av drifts- och efterlevnadskostnader eller till och med en minskning av intékterna, och det &r
mojligt att ett ogynnsamt utfall i ndgot forfarande (beroende pa beloppet, de paforda sanktionerna eller
forfarandekostnaderna eller forvaltningskostnaderna for koncernen) kan skada koncernens anseende, medféra
betydande foljdkostnader och relaterade konsekvenser for koncernen eller pa annat sétt paverka koncernen negativt.
Operativa risker: Koncernens verksamhet dr i hog grad beroende av dess forméga att effektivt och korrekt hantera
och rapportera ett stort antal mycket komplexa transaktioner med ménga olika produkter och tjanster, i olika valutor
och underkastade olika regelverk. Koncernen ar beroende av mycket sofistikerade IT-system som kan vara sérbara for
fel i hard- och mjukvara, datavirus eller cyberattacker. Kunder och andra tredje parter som koncernen har kontakt med,
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inklusive koncernens tjénsteleverantorer, utsétts for liknande risker. Alla attacker, fel eller brister som kan paverka
sadana tredje parter eller koncernen kan ha en negativ inverkan p& koncernens formaga att bedriva verksamhet eller
tillhandahalla tjanster till sina kunder och kan skada koncernens anseende.

D. VIKTIG INFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER OCH UPPTAGANDE
TILL HANDEL AV VARDEPAPPER
D.1 Under vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i denna Obligation?

En ansokan har gjorts om att Obligationerna ska upptas till officiell notering p& Euronext Dublin och till handel pa den
reglerade marknaden pa Euronext Dublin.

Kostnader: De uppskattade totala kostnaderna som kan faststillas per emissionsdagen uppgar till hogst 1 000 euro och bestar
av noteringsavgifter. Dessa kostnader exkluderar vissa utligg som Emittenten eller nagon som agerar pa Emittentens vagnar
har haft eller kommer att ha i samband med upptagandet till handel.

D.2 Varfor har prospektet tagits fram?

Anvindning och berdknat nettobelopp av intdkterna: Nettointdkterna fran emissionen av Obligationerna kommer att
deponeras hos Garanten.

Intressekonflikter:

Savitt Emittenten kdnner till, ingen person som &r involverad i erbjudandet av Obligationerna har ndgot visentligt intresse
i erbjudandet. Handlarprovision: Ej tillampligt.

Handlaren och dess dotterbolag har bedrivit, och kan i framtiden bedriva, investmentbanking och/eller kommersiella
banktransaktioner med, och kan utféra andra tjénster (sasom tjdnster som Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. kan
tillhandahalla som berdkningsagent) for Emittenten och dess dotterbolag inom ramen for den normala affarsverksamheten.
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