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1. Introducao

1.1 O BBVA Brasil Banco de Investimento S.A. (doravante denominado “BBVA Brasil”) é uma
subsidiaria do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (doravante denominado “BBVA"), sociedade
controladora de um grupo financeiro internacional (doravante denominado "Grupo BBVA"),
constituido por sociedades juridicamente auténomas e filiais que exercem principalmente a
atividade bancaria e outras atividades direta ou indiretamente relacionadas. O Grupo BBVA é
uma entidade internacional que desenvolve a sua atividade em multiplos paises, que abrangem
um amplo espectro de culturas e regulamentagoes.

1.2 Dentro dessa diversidade ha espaco para uma série de objetivos e valores que devem ser
comuns a toda a sociedade econdmica e que o Grupo BBVA e o BBVA Brasil adotaram como
seus, entendendo que constituem uma base minima para apoiar a ética profissional de uma
entidade financeira.

1.3 Todos os que integram o Grupo BBVA devem comportar-se de forma integra e responsavel,
respeitando as leis e regulamentos aplicaveis, com prudéncia, transparéncia nos negocios e
profissionalismo que correspondem ao impacto social da atividade financeira e a confianca
depositada no Grupo por clientes e acionistas.

1.4 O Cddigo de Conduta do BBVA Brasil estabelece as diretrizes comportamentais que devem ser
seguidas para ajustar a nossa conduta aos valores do Grupo BBVA que definem a nossa
identidade e marcam as atitudes que, aplicadas diariamente por todos os colaboradores do BBVA
Brasil, nos permitem tornar realidade o nosso propdsito: tornar as oportunidades desta nova era
ao alcance de todos.

1.5 Esta Politica inspira-se nos valores e prioridades estratégicas do Grupo, que colocam a
integridade no centro de todas as suas atividades, como elemento fundamental da cultura
corporativa do Grupo.

1.6 Entre os comportamentos que fazem parte dos valores do Grupo estd sempre agir com
honestidade, de acordo com a lei, os regulamentos e as politicas do BBVA (“*We Are Integrity”), o
que inclui a necessidade de estabelecer diretrizes gerais de atuagao para preservar a integridade
dos mercados, bem como normas destinadas a prevenir o abuso de mercado e a garantir a
transparéncia e a concorréncia dos mercados.

1.7 Esta Politica, se aplica a todas as pessoas que compdem o BBVA Brasil, desenvolve mais
especificamente os comportamentos que devem ser observados nos mercados de valores
mobilidrios, estabelecendo os padrdes minimos a respeitar no dominio da prevencao do abuso de
mercado, em relagdo a InformacOes Privilegiadas, Manipulacdo de Mercado, Conflito de
Interesses na area de abuso de mercado e Operagbes de Conta Prépria das pessoas que
compdem o BBVA Brasil. O seu ambito &, portanto, especifico para as atividades no mercado
brasileiro.

1.8 Esta Politica € complementada com uma norma para esta area (um Cddigo ou Regulamento
Interno de Conduta) e que origina da prépria politica. Esta norma, inspirada nos principios da
Politica que se estabelecem como padrdes minimos de conduta, desenvolveu de forma mais
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especifica, ajustando-os, quando necessario, as exigéncias legais da jurisdicdo do BBVA Brasil.
Em nenhum caso o conteldo desta Politica violara as disposicoes legais aplicaveis

1.9 A Resolucao n° 35 da Comissao de Valores Mobilidrios do Brasil estabelece, entre outros
aspectos, as regras de conduta a serem seguidas pelos participantes do mercado, as quais estao
incorporadas nesta Politica e nas normas que a complementam.

1.10 A Politica inclui nos seus capitulos 4 a 9 orientacOes gerais de atuacdo aplicaveis a qualquer
pessoa vinculada profissionalmente ao mercado de valores mobilidrios no BBVA Brasil. Da mesma
forma, inclui em seu capitulo 10 principios e critérios mais especificos que serdo aplicados
apenas nos termos e condigdes especificados no Codigo local ou no Regulamento Interno de
Conduta e exclusivamente para aquelas pessoas que devam estar formalmente sujeitas a eles
com base em sua fungao ou cargo no BBVA Brasil.

1.11 O conteldo desta Politica prevalecera sobre quaisquer regulamentos internos que possam
contradizé-la, a menos que estabelegam requisitos comportamentais mais exigentes.

1.12 Qualquer duvida sobre a interpretacao do conteldo desta Politica ou que se refere a como
resolver situacdes nao especificamente descritas nela, devera ser esclarecida com a area de
Compliance.

1.13 O BBVA Brasil, como resultado do seu compromisso com a integridade e transparéncia do
mercado, desenvolveu esta Politica para adaptd-la a regulamentagdo vigente, as melhores
praticas de mercado e ao quadro regulamentar interno do Grupo.
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2. Finalidade e escopo de aplicacao
2.1 Objeto

2.1.1 A Politica define e estabelece os principios e disposicdes para prevenir o abuso de mercado,
constituindo o pilar fundamental do programa de abuso de mercado do Grupo. A Politica
desenvolve mais especificamente os principios de conduta nos mercados de valores mobilidrios,
estabelecendo os padrdes minimos a serem respeitados em relagdo a Informagdes Privilegiadas,
Manipulacdo de Mercado, Conflito de Interesses na area de abuso de mercado e Operacdes de
Conta Prépria das pessoas que compdem o BBVA Brasil.

2.2 Escopo de aplicacao

2.2.1 A presente Politica aplicar-se ao BBVA Brasil e as empresas que integram o BBVA Brasil
(doravante, o Banco e todos eles em conjunto, as “Entidades Sujeitas”) e, consequentemente, a
todos os seus membros, incluindo Alta Direcao, colaboradores e diretores em todas as atividades
derivadas da sua posicao ou cargo no BBVA Brasil (doravante, “Pessoas Afetadas”).

2.2.2 O ambito de aplicacdo desta Politica podera ser estendido a outras pessoas ou entidades (e,
consequentemente, as suas pessoas relevantes) que, embora nao pertencentes ao BBVA Brasil,
prestem servigos de investimento ou exercam atividades nos mercados de valores mobilidrios em
seu nome ou por conta do BBVA Brasil (tais como como por exemplo, agentes ou prestadores de
servigos terceirizados).

2.2.3 Da mesma forma, as disposicdes contidas nesta Politica serdo aplicadas aos instrumentos
financeiros ou outros ativos incluidos nesta secao (doravante, Valores Afetados?).

2.2.3.1 Estes incluirdo, entre outros, os instrumentos financeiros ou outros ativos que sejam
negociados num mercado regulamentado ou outras plataformas de negociacao que, em
determinado momento, estejam incluidos no ambito da legislagdo e regulacao aplicavel
ao mercado de valores mobilidrios, tais como agbes e obrigacdes, bem como seus
derivativos, incluindo contratos de opgOes, futuros, swaps, contratos a termo de taxas
de juros e outros contratos de instrumentos financeiros derivativos relacionados a
titulos, moedas, taxas de juros, assuntos prémios, direitos de emissdo, variaveis
climaticas, taxas de inflagdo ou outras estatisticas econémicas oficiais, ou cripto ativos
(incluindo aqueles que tém a natureza de um instrumento financeiro de acordo com a
legislacdo local aplicavel, bem como cripto ativos conforme definido na secgdo 2.2.3.2.
seguinte) que pode ser liquidado em dinheiro, em espécie ou por entrega fisica.

2.2.3.2 Da mesma forma, serdo considerados como incluidos dentro dos Valores Afetados os
cripto ativos que, por suas caracteristicas e natureza sdo suscetiveis de serem objeto de
investimento, entendendo-se por cripto ativo a representacao digital de um direito, ativo
ou valor que pode ser transferido ou armazenado -eletronicamente, utilizando
tecnologias de registro distribuido ou outra tecnologia similar.

1 Sem prejuizo da possibilidade de a area de Compliance ter, por motivos justificados, de incluir outros instrumentos ou ativos no conceito de
Valores afetados ou excluir dela alguns dos mencionados nesta Politica.
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3. Principios Gerais

3.1 O BBVA Brasil desenvolve a sua atividade com base nos principios de:
= Integridade
= Prudéncia na gestdo de riscos
= Transparéncia
= Conquista de um negdcio rentavel e sustentavel a longo prazo
= Criagdo de valor a longo prazo para todas as partes interessadas

= Cumprimento da legislagdo aplicavel em todos os momentos

3.2 Adicionalmente, no ambito de aplicacdo desta Politica, o BBVA Brasil desenvolve mais
especificamente os comportamentos que devem ser observados nos mercados de valores
mobilidrios e estabelece os padroes minimos a respeitar no dominio da prevencao do abuso de
mercado, condigdes artificiais, cujos principios gerais sao:

= A proibicdo de preparar, realizar ou tentar realizar operacdes com Informacoes
Privilegiadas, bem como a proibicdo de comunicar ilegalmente a terceiros Informagdes
Privilegiadas e recomendar ou tentar recomendar a um terceiro que adquiram ou
transfiram valores mobilidrios ou faga com que outros os adquiram ou cancele ou
modifique ordens ja dadas com base em Informacdes Privilegiadas.

= A proibigao de Manipulacao de Mercado.

= A identificacao, prevencao e gestao de Conflito de Interesses que possam gerar risco de
abuso de mercado.

= O desempenho das Pessoas Afetadas em suas Operacoes de Conta Propria nos mercados
de valores mobilidrios em conformidade com o disposto nesta Politica.

3.3 Estes principios inspiram a Regulagao Interna que deriva desta Politica.

3.4 Para tanto, os principios estdo especificados, por sua vez, nas disposicoes constantes desta
Politica, e que se referem a:

= DisposicOes relativas a gestdo das InformagOes Privilegiadas, que estabelecem o seu
conceito, as proibicdes quanto ao seu uso, as obrigacdes das Pessoas Afetadas que tem
InformacgOes Privilegiadas, as medidas para controlar o InformagOes privilegiadas, as
excecdes que permitem a sua utilizagdo, bem como uma referéncia a atividades especiais.

= DisposicOes relativas a proibicdo de Manipulacdo de Mercado, que estabelecem as
atividades e comportamentos que constituem Manipulagdo de Mercado, bem como
excecoes e praticas aceitas.

BBVA Brasil Banco de Investimento S.A.
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4. Informacoes Privilegiadas

4.1 Conceito de Informacdes Privilegiadas

4.1.1 Para efeitos desta Politica, consideram-se InformacOes Privilegiadas toda a informacdao que
cumpra 0s seguintes requisitos, salvo se a legislacao aplicavel estabelecer requisitos mais
exigentes:

4.1.1.1 Deve ser especifico por natureza.
4.1.1.2 Que nao foi tornado publico.

4.1.1.3 Refere-se, direta ou indiretamente, a um ou mais emissores ou a um oOu mais
instrumentos financeiros ou seus derivados.

4.1.1.4 E ao se tornar publico, podera influenciar significativamente os precos desses
instrumentos ou dos instrumentos derivativos a eles relacionados.

4.1.2 Em relagdo aos instrumentos financeiros derivativos sobre matérias-primas, consideram-se
Informag0es Privilegiadas aquele que atenda aos seguintes requisitos:

4.1.2.1 Deve ser especifico por natureza.
4.1.2.2 Que ndo foi tornado publico.

4.1.2.3 Refere-se, direta ou indiretamente, a um ou mais desses instrumentos financeiros
derivativos ou diretamente a um contrato a vista sobre matérias-primas a eles
relacionadas.

4.1.2.4 E que, se tornado publico, podera influenciar significativamente os precos dos referidos
instrumentos derivativos ou contratos a vista sobre matérias-primas a eles relacionadas,
e desde que se trate de informagdes que se possa razoavelmente esperar que sejam
tornadas publicas ou que devam ser tornadas publicas compulsoriamente.

4.1.3 Em relacdo aos direitos de emissao ou produtos leiloados com base nesses direitos, informagdes
de natureza especifica que ndo tenham sido tornadas publicas, que se refiram direta ou
indiretamente a um ou mais desses instrumentos financeiros e que, se tornadas publicas,
possam ter o potencial de influenciar sensivelmente os precos dos referidos instrumentos ou dos
instrumentos financeiros derivativos a eles relacionados.

4.1.4 Sem prejuizo do conteldo das seces anteriores, e com caracter meramente ilustrativo e ndo
limitativo, as Informagdes Privilegiadas frequentemente falam sobre:

4.1.4.1 Resultados de uma sociedade.

4.1.4.2 AlteragOes extraordinarias dos referidos resultados ou modificagdes nas estimativas de
resultados tornadas publicas.

4.1.4.3 OperagOes que essa empresa possa realizar, como aumentos de capital ou emissoes de
valores mobilidrios.

4.1.4.4 AquisicOes ou fusodes significativas.

BBVA Brasil Banco de Investimento S.A.
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4.1.4.5

4.1.4.6
4.1.4.7
4.1.4.8

4.1.4.9

Fatos que possam dar origem a litigios, conflitos ou sancdes que possam afetar
significativamente os seus resultados previsiveis.

Decisdes dos investidores ou das autoridades antes do seu conhecimento publico.
Informagbes sobre ordens significativas de compra ou venda de determinados titulos.

Acordos sobre politica de acGes em tesouraria, execucao de programas de recompra ou
medidas de estabilizacao de titulos.

Outros fatos ou situagdes semelhantes.

4.1.5 Quanto aos responsaveis pela execucao de ordens relativas a valores mobiliarios ou instrumentos
financeiros, também serao consideradas Informacdes Privilegiadas qualquer informacdo
transmitida por um cliente em relacao as suas proprias ordens pendentes que atenda aos
requisitos das secoes 4.1.1 a 4.1.3.

4.1.6 As informagOes nao serao mais consideradas Informagdes Privilegiadas no momento em que for
tornado publico através dos mecanismos previstos na legislacao local aplicavel, quando perder
relevancia e, portanto, a possibilidade de influenciar o preco ou cotacdo dos Valores Afetados ou
conforme definido pela legislagao ou regulagao local.

4.2 Proibicoes

4.2.1 A fim de promover a integridade e a transparéncia dos mercados, qualquer pessoa que tenha
Informag0es Privilegiadas e sabe, ou deveria saber, que este tipo de informagao esta envolvida,
vocé esta proibido de tomar as seguintes acoes:

4.2.1.1

4.2.1.2

4.2.1.3

Preparar, realizar ou tentar realizar operacoes em seu proprio nome ou em
nome de terceiros sobre os titulos ou instrumentos financeiros aos quais as
Informag0es Privilegiadas se referem, direta ou indiretamente, ou a qualquer outro valor
mobilidrio, instrumento financeiro ou contrato de qualquer espécie, negociado ou nao
em mercado secundario, que tenha por objeto os titulos negocidveis ou instrumentos
financeiros a que se refere a informacdao. Também é proibido cancelar ou modificar um
pedido encomendado antes de ter conhecimento das Informacdes Privilegiadas.

Comunicar ilegalmente Informacao Privilegiada a terceiros, exceto: (a) no
exercicio normal de seu trabalho, profissao ou cargo; ou (b) no caso de excegdes aceitas
pela regulamentagdo vigente, como é o caso de prospeccao de mercado (sondagem de
mercado), através do qual é prestada informagdo a potenciais investidores interessados
numa operacao, cumprindo os requisitos legalmente estabelecidos.

Recomendar ou tentar recomendar um terceiro que adquira ou transfira valores
mobilidrios ou instrumentos financeiros, ou que faca com que terceiros os adquiram, ou
que cancele ou modifique ordens ja dadas com base em Informacdes Privilegiadas.
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4.3 Obrigacoes

4.3.1 Qualquer um que tenha Informacdes Privilegiadas pelas suas funcGes no BBVA Brasil, estara
sujeito as seguintes obrigacdes para evitar utilizacdes abusivas ou injustas:

4.3.1.1 Comunicar conhecimento de Informacgoes Privilegiadas a Unidade de Compliance
0 mais rapido possivel.

4.3.1.2 Usar as Informagdes Privilegiadas apenas no ambito da operacdo ou das
funcOes para cujo correto funcionamento ou desenvolvimento adequado foi transmitido.

4.3.1.3 Proteger as Informacoes Privilegiadas adotando as medidas apropriadas
desenvolvidas na secdo 5.3. para evitar a sua utilizacdo abusiva ou injusta, sem prejuizo
do dever de comunicagao e colaboracao com as autoridades judiciais ou administrativas
previsto na correspondente regulamentagao aplicavel.

4.4 ExcecOes

4.4.1 A mera posse de InformacOes Privilegiadas nao pressupde seu uso indevido.

4.4.2 Hd uma série de excegdes que permitem a utilizacdo ou comunicacao de Informacdes
Privilegiadas, em certas circunstancias:

4.4.2.1 Conduta legitima:

4.4.2.1.1

4.4.2.1.2

4.4.2.1.3

Ser criador de mercado ou pessoa autorizada a atuar como contraparte ou a
executar ordens em nome de terceiros;

Realizar uma operacao de aquisicao, transmissao ou cessao de instrumentos
financeiros, e que essa operacao seja realizada de boa-fé em cumprimento
de uma obrigagao vencida e quando essa obrigagao decorra de uma
determinada ordem ou em cumprimento de uma disposigao legal;

Ter obtido essa Informacdo Privilegiada no decorrer de uma oferta publica
de aquisicdo ou fusdo com uma empresa e a utilizando com o simples
objetivo de realizar a operagao, desde que, no momento da aprovacao da
fusdao ou da aceitacao da oferta pelos acionistas da empresa em questao,
toda a Informacdo Privilegiada tenha sido tornada publica ou tenha deixado
de ser Informacao Privilegiada.

4.4.2.2 Perspectivas de Mercado:

4.4.2.2.1

Por outro lado, existem situacbes em que, sujeito ao cumprimento dos
requisitos estabelecidos na regulamentagao aplicavel vigente, a comunicagao
de Informacg0es Privilegiadas, como no caso da prospeccao de mercado, nas
quais podera haver comunicacdo de InformagOes Privilegiadas por parte de
um emissor, um ofertante no mercado secundario de um instrumento
financeiro, um participante no mercado de direitos de emissao ou um
terceiro que atue em nome dos acima mencionados, a um ou mais
potenciais investidores, antes do antincio de uma transagao, para avaliar seu
interesse na referida operagao.
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4.4.2.3 Programas de recompra e medidas de estabilizacao:

4.4.2.3.1 Por Ultimo, as vedacdes referidas no ponto 4.2.1 anterior ndo se aplicarao a
negociacdao de agdes proprias no ambito de programas de recompra, nem a
valores mobilidrios associados ou instrumentos de estabilizacdo de valores
quando se verifiquem as circunstancias previstas na legislacao relativas ao
abuso de mercado em vigor em cada jurisdicao.

4.5 Atividades especiais

4.5.1 As Pessoas Afetadas que realizem ou, de alguma forma, estejam envolvidas em atividades como
a estabilizacdo de valores mobiliarios em ofertas publicas, a celebracao de contratos de liquidez
sobre acoes proprias de um emissor, a prospecao de mercado, a andlise financeira, a emissao ou
divulgacdo de recomendacdes de investimento, operacdes discriciondrias de acbes em
tesouraria, atividades em torno de indices financeiros - tais como a sua administracao,
concepgao, utilizagdo ou contribuicdo para os mesmos - ou nhegociagao de agdes em tesouraria e
empréstimo de titulos, devem ter em conta que podem existir regras adicionais, bem como
regulacao interna especifica que lhes sdo aplicaveis.

4.5.2 Nestes casos, a Unidade de Compliance ou outra designada para o efeito comunicara
diretamente a essas pessoas os regulamentos internos que lhes sdo aplicaveis.
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5. Controle de informacoes

5.1 Obijetivos do Controle da Informacao e Barreiras de Informagao

5.1.1 BBVA Brasil devera estabelecer as medidas necessarias para:

5.1.1.1 Evitar o fluxo descontrolado de InformacOes Privilegiadas entre as diferentes Areas ou
Unidades que compdem o BBVA Brasil.

5.1.1.2 Garantir que as decisdes adotadas pela area dos Mercados de Valores Mobiliarios sejam
tomadas de forma autdnoma dentro de cada Area ou Unidade.

5.1.1.3 Controlar a aparéncia e existéncia de potenciais Conflito de Interesses na area de abuso
de mercado.

5.1.2 Para atingir os objetivos acima mencionados, sera estabelecida uma série de medidas e
procedimentos de mitigagdo denominados Barreiras de Informacdao, quando apropriado, cuja
descricao é apresentada abaixo.

5.2 Areas Separadas e as demais Areas do BBVA Brasil

5.2.1 S30 definidas como Areas Separadas ou atividade restrita a cada um dos colaboradores,
Unidades e/ou Areas do BBVA Brasil onde se desenvolvem atividades de gestdo de carteiras
proprias, gestao de carteiras de terceiros, analise financeira, banca de investimento,
intermediacdo em titulos negocidveis e instrumentos financeiros, contribuicdo para indices
financeiros, e quaisquer outras areas que tenham Informacdes Privilegiadas com alguma
frequéncia.

5.2.2 O estatuto de Area Separada envolve o estabelecimento de barreiras de informacdo mais
rigorosas entre cada Area Separada e o resto da organizacdo e entre cada uma das Areas
Separadas, que incluira em todos os casos medidas de separacao fisica e/ou controles
processuais especificos destinados a garantir o cumprimento dos objetivos indicados no ponto
5.1.1 acima.

5.3 Medidas gerais de protecao de informacoes

5.3.1 Além do dever geral de confidencialidade aplicavel a informacao ndo publica disponivel em
virtude da sua fungao ou cargo, todos Pessoas Afetadas que tenham acesso Informagdes
Privilegiadas, deve proceder a sua salvaguarda, garantindo a sua correta protecdo e evitando
que fique ao alcance de pessoas que ndo deveriam aceder-lhe, ainda que pertengam a mesma
Area ou Unidade.

5.3.2 Neste sentido, pelo menos as medidas detalhadas abaixo serdao estabelecidas em nivel de area
ou unidade:

5.3.2.1 Um procedimento para localizar e identificar Valores Afetados em que alguém esta em
posse de InformagOes Privilegiadas e todas as pessoas em sua posse para manutengao
pelas correspondentes Unidades de Conformidade das Listas de Valores Mobilidrios
Proibidos e Insiders.

5.3.2.2 Medidas de seguranca para que os suportes fisicos que contém InformagOes
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5.3.2.3

5.3.2.4

5.3.2.5

Privilegiadas (papéis, arquivos, meios de armazenamento eletronico ou outros meios de
qualquer espécie) ndo estdo sujeitos ao acesso descontrolado por pessoas externas a
ele.

Medidas destinadas a limitar o conhecimento de projetos ou operagdes que contenham
InformagOes Privilegiadas estritamente as pessoas, internas ou externas a organizacao,
a quem é essencial para o correto desenvolvimento do projeto, negando o acesso ao
mesmo a qualquer pessoa que nao deva conhecé-lo no exercicio das suas funcoes.

Nesta darea, as Pessoas Afetadas serdao especialmente consideradas as seguintes
medidas:

5.3.2.4.1 Nenhum aspecto dos projetos ou operagdes que contenham Informagao
Privilegiada podera ser comentado em locais publicos ou naquelas areas
onde haja risco de escuta por pessoas que nao deveriam ter conhecimento
da informacao.

5.3.2.4.2 As salas de reuniao devem ser revistadas e quaisquer materiais confidenciais
removidos apds o término da reunido e antes que o espaco seja utilizado
novamente.

5.3.2.4.3 Devem ser tomadas medidas extremas de seguranca ao realizar
comunicacOes através de meios que possam ser inseguros, como a utilizacao
de um telemodvel, recursos de rede partilhados sem restricdes ou e-mail.
Especificamente, sera evitado o envio de informacgdes a terminais que nao
sejam atendidos naquele momento ou aos quais possam acessar pessoas
alheias a informacao.

5.3.2.4.4 Na medida do possivel, o pessoal temporario sera impedido de ter acesso a
Informagoes Privilegiadas.

5.3.2.4.5 Quando se comunicarem com uma pessoa que faca parte de uma Area
Autonoma, o fardo seguindo as diretrizes e procedimentos estabelecidos no
regulamento interno para controlar o fluxo de Informagdes Privilegiadas.

As medidas de salvaguarda mencionadas nas secdes anteriores serdao aplicaveis
independentemente da modalidade de trabalho — em escritdrio, centro de trabalho
corporativo, trabalho remoto, etc. — no qual a Pessoa Afetada exerca o seu cargo ou as
suas funcoes no BBVA Brasil.

5.4 Medidas adicionais para o controle da informacao

5.4.1 Os Cddigos ou Regulamentos Internos de Conduta de cada jurisdicao detalham as medidas
especificas a serem observadas em todos os momentos para garantir um fluxo controlado de
InformagOes Privilegiadas e a tomada de decisbes autbnomas relacionadas com a prestacdo de

Servigos

de investimento ou com o exercicio de atividades no dominio dos mercados de

investimento em valores mobiliarios.
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6. Manipulacao de Mercado
6.1 Introducao

6.1.1 As praticas de Manipulagdo de Mercado minam a confianga dos participantes nos mercados e
prejudicam o seu bom funcionamento. Evitar este tipo de praticas constitui um requisito
essencial de atuagcao que o BBVA Brasil associa ao seu compromisso de promover a integridade e
a transparéncia dos mercados onde intervém, pelo que é da responsabilidade de todas as
Pessoas Afetadas abster-se de realizar qualquer agao deste tipo.

6.1.2 A Manipulagdo de Mercado incluira as seguintes atividades e condutas:

6.2 Atividades proibidas

6.2.1 Tentar executar uma negociagao, executar uma negociacao, dar uma ordem de negociacao ou
qualquer outra conduta que:

6.2.1.1 Transmita ou possa transmitir sinais falsos ou enganosos relativos a oferta, a procura ou
ao preco de um instrumento financeiro, de um contrato de mercadorias a vista
relacionado ou de um produto leiloado com base em direitos de emissao, ou

6.2.1.2 Fixa ou pode fixar a um nivel anormal ou artificial o preco de um ou mais instrumentos
financeiros, de um contrato a vista sobre matérias-primas a eles relacionadas ou de um
produto leiloado com base em direitos de emissao.

6.2.2 Executar uma operagao, dar uma ordem de negociacao ou qualquer outra atividade ou conduta
que afete ou possa afetar, através de mecanismos ficticios ou qualquer outra forma de engano
ou artificio, o preco de um ou mais instrumentos financeiros, de um contrato a vista sobre
matérias-primas relacionadas ou um produto leiloado com base em direitos de emissao.

6.2.3 Difundir informagdo através dos meios de comunicagao social, das redes sociais, da Internet ou
de qualquer outro meio, transmitindo ou potencialmente transmitindo sinais falsos ou enganosos
relativamente a oferta, a procura ou ao preco de um instrumento financeiro, de um contrato a
vista sobre matérias-primas ou de um produto leiloado com base sobre direitos de emissao, ou
poder assim fixar a um nivel anormal ou artificial o prego de um ou mais instrumentos
financeiros, de um contrato a vista sobre matérias-primas conexas ou de produto leiloado com
base em direitos de transmissao, incluindo a divulgacao de boatos, quando o autor da divulgagao
sabe ou deveria saber que a informacao era falsa ou enganosa.

6.2.4 Transmitir informacOes falsas ou enganosas ou fornecer dados falsos em relacao a um indice de
referéncia, quando o autor da transmissdo ou fornecimento de dados sabia ou deveria saber que
eram falsos ou enganosos, ou qualquer outra conduta que implique a manipulacao do calculo de
uma referéncia indice.

6.3 Conduta proibida

6.3.1 A intervencdo de uma pessoa, ou de varias em conjunto, para garantir uma posicao dominante
sobre a oferta ou procura de um instrumento financeiro, um contrato de numerario relacionado
com matérias-primas ou um produto leiloado com base em direitos de emissdo, que afete ou
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possa afetar o ambiente, diretamente ou indiretamente, de precos de compra ou venda ou que
crie ou possa criar outras condigdes de negociacao desiguais;

6.3.2 A compra ou venda de instrumentos financeiros, na abertura ou no fecho do mercado, que tenha
ou possa ter por efeito induzir confusao ou engano aos investidores que operem com base nos
precos apresentados, incluindo os precos de abertura ou de fecho;

6.3.3 A colocagao de ordens numa plataforma de negociacao, incluindo o seu cancelamento ou
modificacao, através de quaisquer métodos de negociacao disponiveis, incluindo meios
eletronicos, tais como estratégias de negociagao algoritmica e de alta frequéncia que:

6.3.3.1 Perturbe ou atrase o funcionamento do mecanismo de negociacao utilizado na
plataforma de negociagao, ou aumente a probabilidade de tal ocorrer,

6.3.3.2 Dificulte a identificacdo de ordens auténticas por outras pessoas no mecanismo de
negociagao da plataforma de negociagao, ou aumente a probabilidade de dificultar essa
tarefa, nomeadamente através da introducao de ordens que resultem na sobrecarga ou
na desestabilizacao da carteira de ordens, ou

6.3.3.3 Cria, ou pode criar, um sinal falso ou enganoso sobre a oferta e a procura ou o preco de
um instrumento financeiro, em particular através da emissao de ordens para iniciar ou
exacerbar uma tendéncia;

6.3.4 Aproveitar o acesso ocasional ou regular aos meios de comunicacao social, tradicionais ou
eletronicos, incluindo redes sociais, para expressar uma opinido ou divulgar uma recomendacao
de investimento relativamente a um instrumento financeiro, contrato a vista de mercadorias
relacionado ou produto leiloado com base em direitos de emissao (ou, indiretamente, em o
emissor do mesmo) depois de ter tomado posicdes sobre esse instrumento, contrato ou produto
leiloado com base em direitos de emissao, e aproveitando entdo os efeitos que as opinides
expressas tém no preco desse instrumento, contrato ou produto leiloado com base em direitos
de emissdo, sem ter simultaneamente divulgado o conflito de interesses ao publico de forma
adequada e eficaz.

6.3.5 A compra ou venda no mercado secundario, antes do leildao previsto, de direitos de emissao ou
de instrumentos derivados com eles relacionados, que tenha como consequéncia a fixacdo do
preco de adjudicagdo dos produtos leiloados num nivel anormal ou artificial ou a inducao de
confusao ou engano aos licitantes em leildes.

6.4 ExcecOes e praticas aceitas

6.4.1 A Manipulacdo de Mercado é uma pratica proibida. No entanto, existe uma série de excecles a
esta proibicdo e praticas de mercado aceitas pela legislacdo aplicavel em cada jurisdicao.

6.4.2 Para evitar a proibigao involuntaria de formas legitimas de atividade financeira, ou seja, quando
nao haja abuso de mercado, é necessario reconhecer determinadas condutas legitimas, o que
podem incluir, por exemplo, o reconhecimento da funcao dos criadores de mercado quando
atuam em sua legitima capacidade de fornecer liquidez ao mercado, a execugdo de programas
de recompra e de estabilizacdo de valores mobilidrios em ofertas publicas, ou a operagao
discricionaria de agdes em tesouraria, entre outras excegoes.

6.4.3 Além das excecOes anteriores, existem certas praticas de mercado aceitas, por exemplo, os
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contratos de liquidez, que sdo aqueles em que quem executa a operacao, da a ordem de
negociagao ou executa qualquer outra conduta demonstra que os motivos da operagao, da
ordem ou conduta sao legitimas e estdo em conformidade com as praticas de mercado aceitas.
As Pessoas Afetadas que participem de praticas aceitas de mercado serao regidas pelos critérios
estabelecidos pelas autoridades competentes de cada jurisdigao.

6.5 Atividades especiais

6.5.1 As Pessoas Afetadas que realizam ou, de alguma forma, estao envolvidos em atividades como a
execucdo de programas de recompra, a estabilizagdo de valores mobilidrios em ofertas publicas,
a execucdo de contratos de liquidez sobre acdes do prdprio emissor, a analise financeira, a
emissao ou divulgacdo de recomendagOes de investimento, a operacao discricionaria de agdes
em tesouraria ou a negociacdo de agles prdoprias e empréstimo de valores mobilidrios, ou
atividades em torno de indices financeiros - como sua administragao, concepcao, utilizacdo ou
contribuicdo para eles, entre outras - devem ser levadas em consideragao, podendo haver
normas adicionais, bem como regulamentos internos especificos que Ihes sao aplicaveis.

6.5.2 Nestes casos, a Unidade de Compliance ou outra designada para o efeito comunicara
diretamente a essas pessoas a regulamentagao especifica que lhes é aplicavel.

6.6 Valores Restritos

6.6.1 A participacao do BBVA Brasil em determinados projetos implica por vezes, especialmente no
ambito dos servicos de banco de investimento (ofertas publicas, fusdes e aquisicoes,
financiamento de projetos, etc.), a imposicdo de certas restricdes adicionais as acima expostas,
que podem limitar a atividade de diferentes areas ou unidades do Grupo em relacao a
determinados titulos negocidveis ou instrumentos financeiros. Estas restricoes tém origem em
requisitos regulamentares ou compromissos assumidos pelo Grupo de natureza contratual ou
similar e o seu objetivo é prevenir abusos de mercado.

6.6.2 O BBVA Brasil dispde de um procedimento interno de valores restritos que estabelece para quais
projetos € necessaria a aplicacdo de restricoes, e cujo objetivo é reforcar as Barreiras de
Informagao do BBVA Brasil, mitigar os Conflito de Interesses reais ou percebidos em matéria de
abuso de mercado, impedir operagdes que possam representar um risco para a reputacao do
BBVA Brasil e cumprir a regulagdo vigente. O responsavel pela drea ou unidade que realize
projetos de acordo com os estabelecidos no referido procedimento, e que portanto requerem
restricoes de implementacdo dentro do BBVA Brasil, devera informar a Unidade de Compliance
dos referidos projetos, seguindo o disposto no Procedimento Global de Lista de Valores
Mobilidrios Restritos.

6.6.3 Estas restricoes podem, portanto, representar limitacdes a Operacdes de Conta Propria para
determinados grupos, assim como limitacOes as atividades desenvolvidas pelos colaboradores do
Banco em cada uma das jurisdicdes afetadas, cabendo a Unidade de Compliance estabelecé-las
em cada caso, com a participacao dos responsaveis das areas ou unidades, quando necessario,
com o objetivo de identificar os funciondrios que realizam as atividades que podem ser limitadas
em cada caso.
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7. Conflito de Interesses

7.1 Conceito

7.1.1 De acordo com o que estd estabelecido no Politica Geral de Conflito de Interesses do BBVA
Brasil, sera considerado um “Conflito de Interesse” a situacdo em que uma Pessoa Afetada?,
agindo a titulo pessoal ou em nome da Entidade Sujeita, é afetada por dois interesses
conflitantes que podem influenciar negativamente o desempenho das suas fungdes e
responsabilidades em relagao ao BBVA Brasil.

7.1.2 Este Capitulo tem como objetivo desenvolver os principios estabelecidos na Politica Geral de
Conflito de Interesses relativa a prevencao do abuso de mercado.

7.1.3 A multiplicidade de atividades que o BBVA Brasil desenvolve simultaneamente no dominio dos
mercados de valores mobilidrios, bem como os diferentes vinculos familiares, econémicos,
profissionais ou de qualquer outro tipo das Pessoas Sujeitas, gera a possibilidade de que, em
determinadas circunstancias, produzam Conflito de Interesses que pode materializar-se num
risco de abuso de mercado.

7.2 Identificacao, prevencao e manejo de Conflito de Interesses

7.2.1 A variedade de atividades e funcOes desenvolvidas no ambito dos mercados de valores
mobilidrios no BBVA Brasil permite que em determinadas circunstancias Conflito de Interesses
entre diferentes areas do préprio BBVA Brasil, bem como entre clientes e o proprio BBVA Brasil,
incluindo os seus administradores, funcionarios, agentes ou pessoas a ele ligadas, direta ou
indiretamente, por uma relacdo de dominio, que possa gerar risco de abuso de mercado.

7.2.2 Dentro de cada Area ou Unidade, todas as atividades relacionadas com operagoes nos mercados
de valores mobilidrios que possam gerar o aparecimento de Conflito de Interesses que resultem
em risco de abuso de mercado, pela sua adequada gestdao e mitigacao, que incluem atividades
como a estabilizagdo de valores em ofertas publicas, a execucdo de programas de recompra, a
celebracao de contratos de liquidez sobre agGes do prdprio emissor, prospeccao de mercado,
andlise financeira, emissdo ou divulgacao de recomendagdes de investimento, operagdes
discricionarias de acOes préprias, atividades em torno de indices financeiros - como a sua
administracao, concepgao, utilizacao ou contribuicao para os mesmos - ou a negociagao de agoes
proprias e empréstimo de titulos.

7.2.3 Quando necessario e para garantir que as decisdes sejam tomadas de forma autbnoma dentro
de cada Area ou Unidade e para evitar o aparecimento de potenciais Conflito de Interesses,
serao adotadas determinadas medidas mitigantes, incluindo a implementagao de Barreiras de
Informagdo, o estabelecimento de medidas organizacionais e remuneratorias ou outras medidas
que visem prevenir a troca indevida de informacBes entre pessoas, Areas ou Unidades que
participem em atividades que impliquem risco de mercado relevante.

7.2.4 A gestdao e mitigacao de Conflito de Interesses que possam surgir da realizagao das atividades

2 para efeitos da Politica Geral de Conflito de Interesses, considera-se Pessoa Sujeita “todos os membros das Entidades Sujeitas, incluindo
colaboradores, dirigentes e membros dos seus érgdos de administracdo”, pelo que todas as Pessoas Afetadas por esta Politica estdo incluidos
neste grupo.
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mencionadas nesta secao, bem como outras areas que possam gerar risco de abuso de mercado,
serao desenvolvidas através de regulamento interno especifico estabelecido para regular cada
atividade.

7.3 Declaracao de potenciais Conflito de Interesses

7.3.1 Todas as Pessoas Afetadas deverdo comunicar ao seu superior hierarquico e a Unidade de
Compliance, assim que perceber e antes de realizar a operacao ou concluir o negdcio, qualquer
situacdo ou circunstancia que envolva, ou possa envolver, o aparecimento de um potencial
Conflito de Interesses relacionados com o dominio dos mercados de valores mobiliarios, o que
poderia gerar um risco potencial de abuso de mercado e que poderia, portanto, comprometer a
sua objetividade profissional.

7.3.2 Entre as situagdes indicadas no paragrafo anterior, podem considerar-se incluidas, por exemplo,
os vinculos econdmicos e familiares da Pessoa Afetada.

7.3.3 O Banco deve informar seus clientes sobre quaisquer potenciais Conflitos de Interesse aos quais
esteja sujeito antes de realizar qualquer transacao.
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8. Definicao do Operacgoes de Conta Propria

8.1

8.2

8.3

Sao consideradas Operagdes de Conta Prdpria essas operacdes em Valores Afetados que sdo
realizadas pelas Pessoas Afetadas ou por sua conta, fora do dmbito das atividades que lhes
correspondem em virtude das suas fungdes no BBVA Brasil, bem como as operagOes realizadas
pelas Pessoas Afetadas em nome de suas Pessoas Relacionadas.

Sao consideradas Pessoas Relacionadas:

8.2.1 Pessoas que mantém relacdes familiares: as pessoas singulares, dentro e fora do circulo
familiar, sobre cujos bens tenham poderes de gestao, quer por forca de norma juridica,
quer por forga de contrato.

8.2.2 Pessoas com as quais mantém lagos estreitos e pessoas juridicas controladas pela
propria pessoa ou por suas Pessoas Relacionadas.

Consequentemente e sem prejuizo do que a legislacao local possa estabelecer, serdo
consideradas Pessoas Relacionadas, pelo menos: o cdnjuge ou qualquer pessoa a ele ligada por
relacdo de afetividade semelhante, os filhos menores ou maiores de idade ou enteados
economicamente dependentes do Pessoa Afetada, qualquer outro membro da familia com quem
vive ha pelo menos um ano, pessoas cujo relacionamento seja tal que tenham um interesse
significativo, direto ou indireto, no resultado do Operacbes de Conta Prdpria da Pessoa Afetada’,
as empresas que efetivamente controlam a Pessoa Afetada e/ou qualquer um de suas Pessoas
Relacionadas e qualquer outra pessoa singular ou coletiva em cujo nome a Pessoa Afetada
realizar operacoes em Valores Afetados.

3 N3o se entendera que exista qualquer interesse pela mera cobranca de taxas ou comissGes devidas pela execugdo de tais transagoes.
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9. Restricoes gerais aplicaveis a Operacoes de Conta

9.1

9.2

9.3

9.4

Propria

Para garantir que Operacoes de Conta Propria de Pessoas Afetadas sdo realizadas de acordo com
a regulamentagdo legal aplicavel com o objetivo de promover a transparéncia nos mercados e
preservar, em cada momento, o interesse dos investidores, a seguir sdo definidos os principios de
atuagao que todas as empresas devem

As Pessoas Afetadas, devem abster-se de realizar Operagdes de Conta Prdpria sobre Valores
Afetados:

9.2.1 Que envolvam o uso inapropriado de InformacOes Privilegiadas de acordo com o
estabelecido na secdo 4.2.1.1 desta Politica.

9.2.2 Que envolvam a preparacao ou realizacao de praticas que constituam manipulacdo de
mercado, nos termos previstos na regulamentacdo aplicavel e nesta Politica.

9.2.3 Que envolvam o uso indevido ou a divulgacao indevida de InformagGes Confidenciais.

9.2.4 Que entrem ou possam entrar em conflito com uma obrigagao da entidade de acordo
com a regulamentagdo em vigor nos mercados de valores mobiliarios.

Da mesma forma, devem abster-se de aconselhar, recomendar ou ajudar outra pessoa, fora do
exercicio normal do seu trabalho, a realizar uma transagdo com Valores Afetados que, se fosse
um Operacao de Conta Prdpria, seria proibido de acordo com o disposto no ponto 9.2 anterior.

Deverdao também abster-se, salvo no exercicio normal do trabalho, de comunicar qualquer
informacdo ou opinido a terceiros quando se suspeite que, em consequéncia dessa informacao, o
terceiro em questao possa praticar alguma das acOes mencionadas na segao anterior ou
aconselhar ou ajudar outra pessoa a realiza-las.
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10.

Restricoes aplicaveis a Operagoes de Conta

Propria de Pessoas Afetadas sujeitas as
Regulacoes Interna de Conduta nos Mercados de
Valores Mobiliarios

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

Dentro do BBVA Brasil, o grupo especifico de Pessoas Afetadas que, pelo seu cargo ou funcao,
exercam atividades relacionadas com o mercado de valores mobiliarios estardao especificamente
sujeitos a Regulacdo Interna de Conduta emitido em cada jurisdicdo (doravante, Pessoas
Sujeitas).

Entre outras questdes, o referido grupo de Pessoas Sujeitas estara sujeito, pelo menos, as
restricoes adicionais mencionadas abaixo, bem como a quaisquer outras restricoes contidas na
Regulacao Interna de Conduta que lhes seja aplicavel ou nos seus regulamentos de
implementacao.

As Pessoas Relacionadas dos Membros da Diretoria das Entidades Sujeitas e dos membros da
Alta Administracao estarao sujeitos as mesmas restricoes que se aplicam as Pessoas Sujeitas. A
Unidade de Compliance podera determinar que as Pessoas Relacionadas de outros grupos de
Pessoas Sujeitas também estdo sujeitos as mesmas restricoes que se aplicam a Pessoa Sujeita,
apos notificar as Pessoas Sujeitas afetadas.

Seguem-se as restricdes gerais que devem conter todas as Regulagdes Internas de Conduta do
BBVA Brasil:

10.4.1 Manter permanentemente a sua respectiva Unidade de Compliance informada sobre
qualquer Operacdo de Conta Prépria feita naqueles Valores Afetados que foram
identificados.

10.4.2 Manter na sua carteira, antes de proceder a sua alienacao ou cancelamento, conforme o
caso, os titulos ou instrumentos derivados do BBVA Brasil cujo subjacente seja o BBVA
Brasil por um periodo minimo de vinte sessdes de negociagao.

A Regulacao Interna de Conduta descreve restricoes adicionais de natureza especial
(comunicacdo ou autorizacao prévia de Operacdes de Conta Prdpria, periodos minimos de
manutencao, restricdes aos titulos do Grupo BBVA em periodos limitados anteriores a publicacao
das demonstracOes financeiras, etc.) que possam ser impostas a determinados grupos de
Pessoas Sujeitas.
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11.

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

Modelo de governanca e supervisao

Esta Politica foi aprovada pela Diretoria do BBVA Brasil em 09 de maio de 2025. Esta Politica
sera aplicavel enquanto a Diretoria ndo concordar com a sua modificacdao ou com a aprovagao de
um novo que o substitua.

A Politica foi elaborada e coordenada pela unidade de Compliance do BBVA Brasil com a
colaboracdo da unidade de Servigos Juridicos no ambito das respectivas competéncias.

O responsavel pela area de Regulagao e Controle Interno do BBVA Brasil sera o responsavel, a
nivel executivo, por esta Politica e, portanto, serda responsavel pela sua submissdo para
aprovacao, bem como pela sua publicagdo, promovendo o seu conhecimento pelas Pessoas
Afetadas para o mesmo e, se for caso disso, a sua extensao as filiais correspondentes do BBVA
Brasil.

O responsavel pela Politica conhecerd o seu grau de aplicacdo, com base nas informagoes
fornecidas pelos responsaveis das areas a que se aplica, e adotara as medidas necessarias caso
a mesma nao esteja sendo aplicada adequadamente, reportando-se em conformidade.

Por sua vez, os responsaveis pelas areas afetadas pela Politica facilitardo, nas respectivas areas
de responsabilidade e quando for o caso, a disponibilizacao de meios, sistemas e organizacao
suficientes para o seu cumprimento.

Para cumprir as obrigacdes de deteccdo e comunicagdo de operacOes suspeitas de abuso de
mercado as autoridades competentes a que o BBVA Brasil esta sujeito de acordo com a
regulamentagao em vigor, as Pessoas Afetadas devem colaborar com o Compliance, fornecendo
as informagdes necessarias no ambito de um processo de investigagdo, bem como garantindo a
confidencialidade do processo. Nesse sentido, o Compliance sera responsavel por fornecer as
orientacOes necessarias as Pessoas Afetadas cuja colaboracdao seja necessaria, bem como para
dirimir quaisquer ddvidas que possam surgir durante o processo de investigacao.

O controle do grau de cumprimento desta Politica e do seu desenvolvimento sera realizado de
acordo com o Marco de Controle Interno. As diferentes fungdes de controle do BBVA Brasil
cooperardo ativa e regularmente na supervisao da aplicacao desta Politica, de acordo com as
competéncias que lhes sdo conferidas.

A Diretoria do BBVA Brasil, como 6rgdo maximo de fiscalizacdo da Companhia, realizara,
diretamente ou por meio do Comité de Riscos e Compliance, a fiscalizagdo da aplicacao da
Politica, com base nos relatdrios periddicos ou ad hoc recebidos dos responsaveis pela Unidade
de Compliance da area de Regulagdo e Controle Interno, da area de Auditoria Interna e, se for
caso disso, dos responsaveis pelas diferentes fungdes de controle existentes no BBVA Brasil

Com uma periodicidade minima anual, ou mediante a ocorréncia de qualquer evento que exija
alteracOes a esta Politica, a area de Compliance do BBVA Brasil procedera a sua revisao e
submetera a apreciacdo da Diretoria do BBVA Brasil as atualizagbes e modificacdes que em cada
momento se considerem necessarias ou conveniente.

11.100 descumprimento do disposto nesta Politica ou em outras Regulacdes Internas que a

desenvolvam podera motivar, no caso de Pessoas Afetadas, a instauracdo de processos
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disciplinares e implicar mesmo a cessacao da relacdao laboral ou comercial, nos termos da
legislagdo aplicavel.

11.11Pessoas que tenham conhecimento, indicacdo ou suspeita de uma agao ou situagao relacionada
com a empresa que, embora ndo incluida no ambito da sua responsabilidade, possa ser contraria
a esta Politica, as regulacdes internas que a desenvolvem ou aos valores e diretrizes
estabelecidos, deverdo comunica-lo através dos circuitos correspondentes, podendo fazé-lo

sempre no Canal de Denlncias através dos canais indicados no Cédigo de Conduta do BBVA
Brasil.
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Glossario

Areas Separadas: Serdo estabelecidas areas de atividade distintas ou restritas para cada um dos
colaboradores, Unidades e/ou Areas do BBVA Brasil onde se desenvolvam atividades de gestdo de
carteiras proprias, gestdo de carteiras de terceiros, andlise financeira, banco de investimento,
corretagem de titulos negocidveis e instrumentos financeiros, contribuicdo para indices financeiros e
quaisquer outras areas que tenham Informac0es Privilegiadas com alguma frequéncia.

Barreiras de Informagao: Conjunto de medidas e procedimentos de mitigagao que visam: i) prevenir
o fluxo descontrolado de Informagdes Privilegiadas entre as diferentes Areas ou Unidades que compdem
o BBVA Brasil; ii) garantir que as decisdes a adotar na area dos Mercados de Valores Mobilidrios sejam
tomadas de forma auténoma dentro de cada Area ou Unidade; e iii) controlar o aparecimento e
existéncia de potenciais Conflito de Interesses na area de abuso de mercado.

BBVA, a Empresa ou o Banco: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., como entidade controladora do
Grupo BBVA.

Conflito de Interesses: Sera considerado um “Conflito de Interesses” aquela situacdo em que eles se
encontram em um Pessoa Afetada agindo a titulo pessoal ou em nome da Entidade Sujeita, dois
interesses conflitantes que podem influenciar negativamente o desempenho das suas fungdes e
responsabilidades em relagao ao BBVA Brasil.

Entidade Sujeitas: O BBVA Brasil e todas as empresas que integram o Grupo BBVA para efeitos de
consolidagdo prudencial e sobre as quais o Banco detém o controle de gestao, que se enquadram no
ambito de aplicacao desta Politica.

Grupo BBVA: Grupo financeiro internacional constituido pelo BBVA, como sociedade-mde, e outras
sociedades e sucursais juridicamente autonomas, que se dedicam maioritariamente ao exercicio da
atividade bancaria e outras com ele direta ou indiretamente relacionadas.

Informacgoes Privilegiadas: S3ao consideradas Informagdes Privilegiadas toda a informagdao que
cumpra os seguintes requisitos, salvo se a legislacdo aplicavel estabelecer requisitos mais exigentes: i)
ser de natureza especifica; ii) que ndo tenha sido tornado publico; iii) que se refira, direta ou
indiretamente, a um ou mais emissores ou a um ou mais instrumentos financeiros ou seus derivados; e
iv) que se tornado publico, podera influenciar significativamente os pregos dos referidos instrumentos ou
dos instrumentos derivativos a eles relacionados.

Manipulagcao de Mercado: Inclui todas as atividades proibidas e condutas proibidas listadas nas
secoes 6.2. e 6.3. desta Politica.

Operacoes por Conta Propria: S3o operacoes em Valores Afetados que sdo realizadas por Pessoas
Afetadas ou por sua conta, fora do ambito das atividades que lhes correspondem em virtude das suas
fungdes no BBVA Brasil, bem como as operagoes realizadas pelo Pessoas Afetadas em nome de suas
Pessoas Relacionadas.

Pessoa Afetada: Todos os membros do BBVA Brasil e das sociedades que integram o Grupo BBVA para
efeitos de consolidacao prudencial e sobre as quais o Banco tenha controle de gestao, incluindo
colaboradores, dirigentes e membros dos seus 6rgaos de administragao.
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Pessoa Sujeita: Grupo especifico de Pessoas Afetadas que, pelo seu cargo ou funcdo, exercam
atividades relacionadas com o mercado de valores mobiliarios e que estejam especificamente sujeitos ao
Regulamento Interno de Conduta emitido em cada jurisdicao.

Pessoas Relacionadas: S3o aquelas pessoas que mantém uma relacdo de parentesco (as pessoas
singulares dentro e fora do circulo familiar, sobre cujos bens tenham poderes de gestao, quer por forca
de norma legal, quer por contrato) e aquelas pessoas com quem mantém lagos estreitos (aquelas
pessoas juridicas controladas pela prépria pessoa ou por seus Pessoas Relacionadas).

Regulagdes Internas de Conduta: Norma (Cddigo ou Regulacdo Interna de Conduta) que emana da
Politica e que desenvolve mais especificamente os principios incluidos na Politica, ajustando-se aos
requisitos legais da jurisdicao quando for o caso.

Valores Afetados: Aqueles instrumentos financeiros ou outros ativos aos quais se aplicam as
disposigdes contidas nesta Politica.
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Creando Oportunidades

Controle de mudancas

Alterar descricao

Maio/2025 Vers3o inicial.

RIC - Unidade de Compliance
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