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TIIVISTELMÄ 

A. JOHDANTO JA VAROITUKSET 

A.1 Johdanto 

A.1.1 Joukkovelkakirjalainojen nimi ja kansainvälinen arvopaperitunnus (ISIN) 

Enintään 3 000 000 euron indeksisidonnaisten joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlasku, erääntyy 2033 

“(“Joukkovelkakirjalainat”), jotka lasketaan liikkeeseen Liikkeeseenlaskijan strukturoidun keskipitkän maturiteetin 

arvopaperiohjelman (the Structured Medium Term Securities Programme) nojalla. ISIN-koodi: XS3497950199 

A.1.2 Liikkeeseenlaskijan tunnistetiedot ja yhteystiedot, mukaan lukien sen oikeushenkilötunnus (LEI) 

BBVA Global Markets B.V. “(“Liikkeeseenlaskija”) on yksityinen osakeyhtiö, jonka vastuu on rajoitettu (besloten 

vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) ja joka on perustettu Alankomaiden lakien mukaisesti. BBVA Global Markets 
B.V.:n kotipaikka (zetel) on Amsterdam, Alankomaat, ja sen pääasiallinen toimipaikka on Calle Sauceda, 28, Edificio Asia, 28050 

Madrid, Espanja (puh: +34 915370703). BBVA Global Markets B.V.:n oikeushenkilötunnus (LEI) on 
213800L2COK1WB5Q3Z55. 

A.1.3 Perusesitteen hyväksyneen toimivaltaisen viranomaisen tunnistetiedot ja yhteystiedot 

Irlannin keskuspankki (“Keskuspankki”) on hyväksynyt Perusesitteen  toimivaltaisena viranomaisena. Sen pääkonttori sijaitsee 
osoitteessa Central Bank of Ireland, PO Box 559, New Wapping Street, Dublin 1, ja puhelinnumero on: +353 1 2246000, 

asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti.  

A.1.4 Perusesitteen hyväksymispäivä 

Perusesite hyväksyttiin 16. kesäkuuta 2026 

A.2 Varoitukset 

Tämä tiivistelmä on laadittu asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklan mukaisesti, ja sitä tulisi pitää johdantona Perusesitteeseen 
(“Perusesite”). Sijoittajan tulisi perustaa päätöksensä sijoittaa Joukkovelkakirjalainoihin Perusesitteen kokonaisarviointiin. 

Sijoittaja voi menettää koko sijoitetun pääoman tai osan siitä, ja mikäli sijoittajan vastuu ei rajoitu sijoituksen määrään, sijoittaja 
voi menettää enemmän kuin sijoitetun pääoman. Jos Perusesitteen sisältämiin tietoihin liittyvä vaatimus saatetaan tuomioistuimen 

käsiteltäväksi, kantajana toimiva sijoittaja voi Euroopan talousalueen jäsenvaltioiden ja Yhdistyneen kuningaskunnan kansallisen 
lainsäädännön mukaan joutua vastaamaan Perusesitteen kääntämisestä aiheutuvista kustannuksista ennen oikeudenkäynnin 

vireillepanoa. Siviilioikeudellinen vastuu koskee vain niitä henkilöitä, jotka ovat laatineet tiivistelmän, mukaan lukien sen 
mahdollisen käännöksen, mutta vain siinä tapauksessa, että tiivistelmä on harhaanjohtava, epätarkka tai epäjohdonmukainen 

luettuna yhdessä Perusesitteen muiden osien kanssa, tai jos siinä ei anneta yhdessä Perusesitteen muiden osien kanssa luettuna 
keskeisiä tietoja, jotka auttaisivat sijoittajia harkitessaan sijoittamista Joukkovelkakirjalainoihin. Olette hankkimassa tuotetta, 

joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikeaselkoinen. 

B. KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA 

B.1 Kuka on Joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskija? 

B.1.1 Kotipaikka, oikeudellinen muoto, LEI-tunnus, perustamisvaltio ja toimintamaa 

Liikkeeseenlaskija on yksityinen osakeyhtiö, jonka vastuu on rajoitettu (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) 
ja joka on perustettu Alankomaiden lakien mukaisesti 29. lokakuuta 2009. Liikkeeseenlaskijan kotipaikka (zetel) on Amsterdam, 
Alankomaat, ja sen pääasiallinen toimipaikka on Calle Sauceda, 28, Edificio Asia, 28050 Madrid, Espanja (puh: +34 915370703). 

Liikkeeseenlaskija on rekisteröity Alankomaiden kauppakamarin kaupparekisteriin numerolla 34363108. Liikkeeseenlaskijan 
tosiasiallisen johtamispaikka ja pääasiallisten etujen keskus on Espanjassa. Liikkeeseenlaskijan oikeushenkilötunnus (LEI) on 

213800L2COK1WB5Q3Z55. 

B.1.2 Liikkeeseenlaskijan pääasiallinen toiminta 

Liikkeeseenlaskija toimii Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:n (“Takaaja”) rahoitusyhtiönä ja harjoittaa säännöllisesti 
erilaisia rahoitustoimia perustamiskirjassaan asetettujen rajojen puitteissa. Liikkeeseenlaskijan toiminnan tarkoituksena on muun 
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muassa järjestää keskipitkän ja pitkän aikavälin rahoitusta Takaajalle ja sen tytäryhtiöille sekä säästää kustannuksia kokoamalla 
nämä toiminnot yhteen. 

B.1.3 Liikkeeseenlaskijan määräysvaltaa käyttävät osakkeenomistajat 

Liikkeeseenlaskija on Takaajan suoraan kokonaan omistama tytäryhtiö. 

B.1.4 Liikkeeseenlaskijan keskeiset toimitusjohtajat 

Marian Coscarón Tomé ja Christian Højbjerre Mortensen 

B.1.5 Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajien tunnistetiedot 

Ernst & Young Accountants B.V. 

B.2 Keskeiset taloudelliset tiedot 

B.2.1 Mitkä ovat Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot? 

Seuraavat keskeiset taloudelliset tiedot on johdettu Liikkeeseenlaskijan tilintarkastetuista tilinpäätöksistä 31. joulukuuta 2025 ja 
31. joulukuuta 2024 päättyneiltä tilikausilta sekä Liikkeeseenlaskijan tilintarkastamattomista välitilinpäätöksistä 30. kesäkuuta 
2025 ja 30. kesäkuuta 2024 päättyneiltä kausilta. 

Tuloslaskelma: 

(Kaikki luvut tuhansina euroina) 31.12.2025 31.12.2024 30.06.2025 30.06.2024 

Valuuttakurssierot 2 (10) 1 5 

Muut liiketoiminnan tuotot 364 542 97 277 

Muut liiketoiminnan kulut (364) (542) (97) (277) 

Voitot/(Tappiot) käyvän arvon 
rahoitusvaroista tulosvaikutteisesti 

846 813 493 058 427 877 203 003 

Voitot/(Tappiot) käyvän arvon 
rahoitusveloista tulosvaikutteisesti 

(846 813) (493 058) (427 877) (203 003) 

Tilikauden tulos ennen veroja 2 (10) 1 5 

 

Tase: 

(Kaikki luvut tuhansina euroina) 31.12.2025 30.06.2025 31.12.2024 

Nettorahoitusvelka (pitkäaikainen 
velka lisättynä lyhytaikaisella velalla 
vähennettynä rahavaroilla) 

10 138 651 7 890 439 7 385 804 

 

Rahavirtalaskelma 

(Kaikki luvut tuhansina euroina) 31.12.2025 30.06.2025 31.12.2024 
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Liiketoiminnan nettorahavirta 86 (60) (23) 

Rahoitustoiminnan nettorahavirta 2 898 426 851 026 340 153 

Investointitoiminnan nettorahavirta (2 898 426) (851 326) (339 845) 

 

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastetuissa vuositilinpäätöksissä 31. joulukuuta 2025 ja 31. joulukuuta 2024 päättyneiltä tilikausilta ei 

ole ollut huomautuksia. 

B.3 Keskeiset riskit  

B.3.1 Mitkä ovat Liikkeeseenlaskijalle ominaiset keskeiset riskit? 

● Liikkeeseenlaskija on riippuvainen Takaajasta Joukkovelkakirjalainojen maksujen suorittamisessa. Jos Takaaja ei 
maksa korkoa tai maksa takaisin Liikkeeseenlaskijan sille myöntämää lainaa ajallaan, tällä on olennainen haitallinen 
vaikutus Liikkeeseenlaskijan kykyyn täyttää velvoitteensa Joukkovelkakirjalainojen osalta. 

● Liikkeeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttömyyden yhteydessä on epävarmaa, aloitetaanko 
maksukyvyttömyysmenettely Alankomaissa vai Espanjassa. 

● Liikkeeseenlaskijasta voi tulla verovelvollinen muulla lainkäyttöalueella kuin Espanjassa, mikä saattaa lisätä 

Liikkeeseenlaskijan kokonaisverorasitusta. 

C. KESKEISET TIEDOT JOUKKOVELKAKIRJALAINOISTA 

C.1 Mitkä ovat Joukkovelkakirjalainojen pääpiirteet 

C.1.1 Tyyppi, luokka ja ISIN 

Joukkovelkakirjalainat ovat velkakirjoja, joiden yksikkökoko on alle 100 000 euroa (tai vastaava määrä muussa valuutassa). 

Joukkovelkakirjalainojen nimi: Enintään 3 000 000 euron indeksisidonnaisten joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlasku, 

erääntyy 2033 

Sarjanumero: 57003 

Eränumero: 1 

ISIN-koodi: XS3497950199 

Common Code -tunnus: 349795019 

C.1.2 Liikkeeseen laskettujen Joukkovelkakirjalainojen valuutta, yksikkökoko ja määrä  

Näiden Joukkovelkakirjalainojen sarjan valuutta on EUR 

Kunkin Joukkovelkakirjalainan yksikkökoko on 1 000 euroa, edellyttäen että Joukkovelkakirjalainoja voidaan vaihtaa vähintään 

5 000 euron vaihdettävissä määrissä 

Liikkeeseenlaskuhinta: 100 prosenttia kokonaisnimellisarvosta 

C.1.3 Joukkovelkakirjalainoihin liittyvät oikeudet 

Liikkeeseenlaskun ominaisuudet 

Liikkeeseenlaskupäivä: 20. marraskuuta 2026 

Nimellismäärä (Calculation Amount): 1 000 euroa  
 

Korko 

Viitekohteeseen sidottu korko. Kunakin Maksupäivänä maksettava korkokanta on alustavasti arviolta seitsemän (7) prosenttia, 
mutta kuitenkin vähintään kuusi (6) prosenttia, määritettynä jäljempänä kohdassa “Korkomaksujen johdannaiskomponentti” 
esitetyllä perusteella 

Korkomaksujen johdannaiskomponentti: 

Joukkovelkakirjalainoille maksetaan korkoa siten, että korkokanta määräytyy seuraavasti: 

Korkokanta (xvi) – Memory  
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(A) Jos Barrier Count -ehto täyttyy Kuponginarvostuspäivän osalta: 

Rate (i) + Sum Rate (i); tai 

(B) Muutoin: nolla. 

Missä: 

“Rate” tarkoittaa Kuponginarvostuspäivänä prosenttiosuutta, jonka (alustavasti arviolta seitsemän (7) prosenttia, mutta kuitenkin 
vähintään kuusi (6) prosenttia) BBVA määrittää ja julkistaa ennen Liikkeeseenlaskupäivää seuraavalla verkkosivustolla: 
https://www.bbvacib.com/solutions/capital-markets-productsservices/regulation  

“Sum Rate” tarkoittaa kunkin Kuponginarvostuspäivän osalta kaikkien aikaisempien Rate-arvojen summaa kultakin 
Kuponginarvostuspäivältä siitä päivästä lukien (poislukien kyseinen päivä), jona Barrier Count -ehto viimeksi täyttyi (tai jos ehto 
ei ole aiemmin täyttynyt, Liikkeeseenlaskupäivästä). 

“Barrier Count -ehto” täyttyy, jos Kuponginarvostuspäivänä Laskenta-asiamiehen määrittämä Coupon Barrier Value on yhtä 
suuri tai suurempi kuin Coupon Barrier. 

“Coupon Barrier Value” tarkoittaa Kuponginarvostuspäivänä RI Value -arvoa. 

“Coupon Barrier” tarkoittaa 70 prosenttia. 

“RI Value” tarkoittaa Viitekohteen ja Kuponginarvostuspäivän osalta (i) kyseisen Viitekohteen RI Closing Value -arvoa 
kyseisenä Kuponginarvostuspäivänä jaettuna (ii) asiaankuuluvalla RI Initial Value -arvolla. 

“RI Closing Value” tarkoittaa Viitekohteen ja ST Valuation Date -päivän osalta Settlement Level -arvoa (määritelty Index Linked 
Conditions -ehdoissa) kyseisenä ST Valuation Date -päivänä  

“ST Valuation Date” tarkoittaa kumpaakin Strike Date -päivää ja Kupongiarvostuspäivää 

“RI Initial Value” tarkoittaa Viitekohteen osalta Initial Closing Price -arvoa 

“Initial Closing Price” tarkoittaa Viitekohteen RI Closing Value -arvoa Strike Date -päivänä 

“Strike Date” tarkoittaa 6. marraskuuta 2026 

Indeksi: Sovelletaan seuraavaa Viitekohdetta 

(i) Indeksi: Solactive VNA EOD 1.25 AR Index 

(ii) ISIN-koodi: DE000SL0U8T2 

(iii) Pörssi(t) ja indeksin ylläpitäjä: Asiaankuuluva pörssi on pääasiallinen arvopaperipörssi, jossa indeksin sisältämiä 
arvopapereita pääasiassa vaihdetaan, sellaisena kuin Laskenta-asiamies sen määrittää, ja asiaankuuluva indeksin ylläpitäjä on 
Solactive 

(iv) Liitännäinen pörssi: Kaikki pörssit 

(v) Näyttösivu: Bloomberg-koodi: SOLVN125 Index 

 

i Kuponginarvostuspäivät Koronmaksupäivät 

1 6.5.2027 20.5.2027 

2 8.11.2027 22.11.2027 

3 8.5.2028 22.5.2028 

4 6.11.2028 20.11.2028 

5 7.5.2029 21.5.2029 

6 6.11.2029 20.11.2029 

7 6.5.2030 20.5.2030 

8 6.11.2030 20.11.2030 

9 6.5.2031 20.5.2031 

10 6.11.2031 20.11.2031 

11 6.5.2032 20.5.2032 
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12 8.11.2032 22.11.2032 

13 6.5.2033 20.5.2033 

14 7.11.2033 21.11.2033 

Lopullinen lunastus  

Ellei Joukkovelkakirjalainaa ole aikaisemmin ostettu ja mitätöity tai lunastettu ennenaikaisesti, kukin Joukkovelkakirjalaina 

lunastetaan jäljempänä määriteltynä Erääntymispäivänä määrällä, joka määräytyy jäljempänä esitetyn menetelmän mukaisesti. 

Lunastus (vii) – Knock-in 

(A) Jos Knock-in-tapahtumaa ei ole tapahtunut: 

100 prosenttia; tai 

(B) Jos Knock-in-tapahtuma on tapahtunut: 

FR Value 

Missä: 

“Knock-in-tapahtuma” tapahtuu, jos RI Value -arvo Lunastuksen arvostuspäivänä on alle 50,00 %  

“Lunastuksen arvostuspäivä” tarkoittaa 7. marraskuuta 2033 

“FR Value” tarkoittaa Lunastuksen arvostuspäivän osalta RI Value -arvoa 

“RI Value” tarkoittaa Viitekohteen ja Lunastuksen arvostuspäivän osalta (i) kyseisen Viitekohteen RI Closing Value -arvoa 
kyseisenä Lunastuksen arvostuspäivänä jaettuna (ii) asiaankuuluvalla RI Initial Value -arvolla 

“RI Closing Value” tarkoittaa Viitekohteen ja ST Valuation Date -päivän osalta Settlement Level -arvoa (määritelty Index Linked 
Conditions -ehdoissa) kyseisenä ST Valuation Date -päivänä 

“RI Initial Value” tarkoittaa Viitekohteen osalta Initial Closing Price -arvoa 

“Initial Closing Price” tarkoittaa Viitekohteen RI Closing Value -arvoa Strike Date -päivänä 

“ST Valuation Date” tarkoittaa kumpaakin Strike Date -päivästä ja Lunastuksen arvostuspäivästä 

“Strike Date” tarkoittaa 6. marraskuuta 2026 

Indeksi: Sovelletaan seuraavaa Viitekohdetta 

(i) Indeksi: Solactive VNA EOD 1.25 AR Index 

(ii) Pörssi(t) ja indeksin ylläpitäjä: Asiaankuuluva pörssi on pääasiallinen arvopaperipörssi, jossa indeksin sisältämiä 
arvopapereita pääasiassa vaihdetaan, sellaisena kuin Laskenta-asiamies sen määrittää, ja asiaankuuluva indeksin ylläpitäjä on 
Solactive 

(iii) Liitännäinen pörssi: Kaikki pörssit 

(iv) Näyttösivu: Bloomberg-koodi: SOLVN125 Index 

Automaattinen ennenaikainen lunastus  

Jos Automaattinen ennenaikainen lunastustapahtuma tapahtuu, kutakin Joukkovelkakirjalainaa kohden Laskentamäärän 

suuruisena maksettava Automaattinen ennenaikainen lunastusmäärä on: 

Laskentamäärä * AER-prosenttiosuus 

Tässä tarkoituksessa: 

Indeksi: Sovelletaan seuraavaa Viitekohdetta 

(i) Indeksi: Solactive VNA EOD 1.25 AR Index 

(ii) Pörssi(t) ja indeksin ylläpitäjä: Asiaankuuluva pörssi on pääasiallinen arvopaperipörssi, jossa indeksin sisältämiä 
arvopapereita pääasiassa vaihdetaan, sellaisena kuin Laskenta-asiamies sen määrittää, ja asiaankuuluva indeksin ylläpitäjä on 
Solactive 

(iii) Liitännäinen pörssi: Kaikki pörssit 

(iv) Näyttösivu: Bloomberg-koodi: SOLVN125 Index 
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“Automaattinen ennenaikainen lunastustapahtuma” tarkoittaa, että AER Value -arvo on yhtä suuri tai suurempi kuin 
Automaattisen ennenaikaisen lunastuksen kynnysarvo. 

“AER Value” tarkoittaa RI Value -arvoa. 

 

 

j Automaattisen 
ennenaikaisen 
lunastuksen 
arvostuspäivät 

Automaattisen 
ennenaikaisen 
lunastuksen päivät 

Automaattisen 
ennenaikaisen lunastuksen 
kynnysarvo (%) 

AER-prosenttiosuus 

1 8.5.2028 22.5.2028 100 100 

2 6.11.2028 20.11.2028 100 100 

3 7.5.2029 21.5.2029 100 100 

4 6.11.2029 20.11.2029 100 100 

5 6.5.2030 20.5.2030 100 100 

6 6.11.2030 20.11.2030 100 100 

7 6.5.2031 20.5.2031 100 100 

8 6.11.2031 20.11.2031 100 100 

9 6.5.2032 20.5.2032 100 100 

10 8.11.2032 22.11.2032 100 100 

11 6.5.2033 20.5.2033 100 100 

Ennenaikainen lunastusmäärä  

Joukkovelkakirjalainojen käypä markkina-arvo vähennettynä siihen liittyvillä kustannuksilla 

Joukkovelkakirjalainojen erääntymispäivä 

21. marraskuuta 2033 

Erityiset eräännyttämisperusteet (Events of Default) 

Joukkovelkakirjalainojen ehdot sisältävät erityisiä eräännyttämisperusteita, jotka voivat yhteenvetona seurata muun muassa 
seuraavista: 

(a) laiminlyönti tapahtuu, jos pääoman (mukaan lukien mahdolliset maksuerät) maksu viivästyy enemmän kuin 14 päivää 
tai koron tai muun määrän maksu viivästyy 30 päivää tai enemmän minkä tahansa Joukkovelkakirjalainan osalta; tai 

(b) Liikkeeseenlaskija tai Takaaja laiminlyö jonkin muun Joukkovelkakirjalainojen ehtojen tai Joukkovelkakirjalainoja 
koskevan takauksen mukaisen velvoitteen, ja tällainen laiminlyönti jatkuu enemmän kuin 60 päivää sen jälkeen, kun 
joukkovelkakirjalainanhaltija on antanut Liikkeeseenlaskijalle ja Takaajalle ilmoituksen, jossa vaaditaan asian 
korjaamista; tai 

(c) Liikkeeseenlaskijaa tai Takaajaa koskevien erilaisten konkurssiin liittyvien tapahtumien toteutuminen. 

C.1.4 Joukkovelkakirjalainojen etuoikeusasema Liikkeeseenlaskijan pääomarakenteessa maksukyvyttömyystilanteessa 

Joukkovelkakirjalainat ovat Liikkeeseenlaskijan suoria, ehdottomia, vakuudettomia ja etuoikeudeltaan muihin velkoihin nähden 

samanarvoisia velvoitteita, jotka ovat keskenään samassa asemassa (pari passu) sekä samassa asemassa kaikkien 
Liikkeeseenlaskijan muiden nykyisten ja tulevien vakuudettomien ja etuoikeudeltaan muihin velkoihin nähden samanarvoisten 

velvoitteiden kanssa, mutta maksukyvyttömyystilanteessa vain siinä laajuudessa kuin velkojien oikeuksia koskeva sovellettava 
laki sallii. 
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C.1.5 Joukkovelkakirjalainojen vapaan siirrettävyyden rajoitukset 

Joukkovelkakirjalainojen vapaalle siirrettävyydelle ei ole asetettu rajoituksia. Joukkovelkakirjalainojen tarjoamiseen, myyntiin 

tai siirtoon sovelletaan kuitenkin eri lainkäyttöalueiden sovellettavien lakien mukaisia myyntirajoituksia.  

C.2 Missä Joukkovelkakirjalainoilla käydään kauppaa 

Joukkovelkakirjalainoja haetaan otettavaksi viralliselle listalle ja kaupankäynnin kohteeksi Euronext Dublinin säännellylle 
markkinalle. 

C.3 Mitkä ovat Joukkovelkakirjalainoille ominaiset keskeiset riskit? 

Joukkovelkakirjalainoihin sijoittamiseen liittyy useita riskejä. Näihin riskeihin kuuluvat muun muassa:  

● Joukkovelkakirjalainat eivät välttämättä sovellu sijoituskohteeksi kaikille sijoittajille. Joukkovelkakirjalainat ovat 

monimutkaisia rahoitusvälineitä, ja niihin voi liittyä merkittäviä riskejä, joita ei liity sijoituksiin tavanomaisiin 
arvopapereihin, kuten velkaan tai osakkeisiin. 

● Indeksisidonnaisiin Joukkovelkakirjalainoihin liittyy erityisiä riskejä.  

● Joukkovelkakirjalainanhaltijalla ei ole omistusoikeuksia Viitekohteeseen/Viitekohteisiin, ja indeksisidonnaisiin 

Joukkovelkakirjalainoihin sijoittavat saattavat saada odotettua vähemmän tuottoa.  

● Viitekohteeseen sidottuihin Joukkovelkakirjalainoihin liittyy erityisiä riskejä. Viitekohteeseen sidotut 
Joukkovelkakirjalainat ovat arvopapereita, joissa ei ole ennalta määrättyä lunastusmäärää ja/tai korkomaksuja, ja 

maksettavat tai luovutettavat määrät (olipa kyse pääomasta ja/tai korosta) riippuvat Viitekohteen tai Viitekohteiden 
yhdistelmän kehityksestä; näihin voi liittyä huomattavia luotto-, korko-, valuuttakurssi-, korrelaatio-, aika-arvo-, 

poliittisia ja/tai muita riskejä. 

● Viitekohteen aiempi kehitys ei ennakoi sen tulevaa kehitystä tai tulevaisuudessa mahdollisesti esiintyvien vaihteluiden 

vaihteluväliä tai trendejä. Tästä syystä on mahdollista, että Viitekohteen tuleva kehitys saattaa poiketa aiemmasta 
kehityksestä ja olla sitä huonompi. 

● Sijoittajat saattavat menettää alkuperäisen sijoitetun määrän useista syistä, mukaan lukien rajoituksetta: (a) mahdollinen 

maksukyvyttömyysmenettely tai muu tapahtuma, joka heikentää Liikkeeseenlaskijan ja Takaajan kykyä täyttää 
Joukkovelkakirjalainojen mukaiset velvoitteensa; (b) se, että kyseisten Joukkovelkakirjalainojen ehdot eivät takaa 

alkuperäisen ostohinnan täyttä takaisinmaksua lopullisen erääntymisen ja/tai pakollisen ennenaikaisen lunastuksen 
yhteydessä ja asiaankuuluvat Viitekohteet kehittyvät siten, että lopullinen lunastusmäärä ja/tai pakollinen 

ennenaikainen lunastusmäärä on alkuperäistä ostohintaa pienempi; (c) se, että ostaja pyrkii myymään kyseiset 
Joukkovelkakirjalainat ennen niiden suunniteltua erääntymistä ja Joukkovelkakirjalainojen myyntihinta 

jälkimarkkinoilla on ostajan alkuperäistä sijoitusta pienempi; ja (d) se, että Joukkovelkakirjalainoihin sovelletaan 
tiettyjä niiden ehtojen mukaisia mukautuksia, jotka voivat johtaa siihen, että lunastuksen yhteydessä maksettava tai 

luovutettava suunniteltu määrä tai omaisuuserä(t) pienenee tai arvostetaan määrään, joka on pienempi kuin ostajan 
alkuperäinen sijoitus. 

● Liikkeeseenlaskijalle, Takaajalle tai Joukkovelkakirjalainoille annetut luottoluokitukset eivät välttämättä heijasta 

kaikkia näihin Joukkovelkakirjalainoihin sijoittamiseen liittyviä riskejä. Jos Liikkeeseenlaskijan, Takaajan tai 
Joukkovelkakirjalainojen luottoluokituksia tarkistetaan, ne asetetaan väliaikaisesti keskeytetyksi tai perutaan, tästä voi 

aiheutua korotettuja korko- ja muita kuluja Liikkeeseenlaskijan ja Takaajan tuleville lainanotoille, ja tällä voi tästä 
johtuen olla olennaisen haitallinen vaikutus Takaajan liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan. 

● Laskenta-asiamiehellä, joka yleensä on Takaaja tai Takaajan lähipiiriin kuuluva taho, on laajat harkintavaltuudet, joissa 

ei välttämättä oteta huomioon joukkovelkakirjalainanhaltijoiden etuja. Laskenta-asiamiehen ja 
Joukkovelkakirjalainojen haltijoiden välillä voi olla mahdollisia eturistiriitoja, muun muassa Laskenta-asiamiehen 

hyvin laajojen harkintavaltuuksien käytön osalta. 

C.4 Liittyykö Joukkovelkakirjalainoihin takaus? 

C.4.1 Takauksen luonne ja laajuus 

Takaaja takaa Joukkovelkakirjalainat ehdoitta ja peruuttamattomasti. Takaajan takauksen mukaiset velvoitteet ovat Takaajan 

suoria, ehdottomia ja vakuudettomia velvoitteita, jotka ovat etuoikeudeltaan samassa asemassa (pari passu) kaikkien Takaajan 
muiden vakuudettomien ja etuoikeudeltaan muihin velkoihin nähden samanarvoisten velvoitteiden kanssa. 

C.4.2 Takaajan kuvaus, mukaan lukien LEI-tunnus 
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Takaaja on osakeyhtiö (sociedad anónima eli S.A.), joka on perustettu Espanjan yhtiölain mukaisesti 1. lokakuuta 1988. Sen 
rekisteröity toimipaikka on Plaza de San Nicolás 4, Bilbao, Espanja, 48005, ja se toimii osoitteesta Calle Azul 4, 28050, Madrid, 
Espanja. Takaajan LEI-tunnus on K8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71. 

 

Takaaja ja sen konserni (“Konserni”) on kansainvälisesti hajautunut ja sillä on vahva asema perinteisissä pankkitoiminnoissa, 
kuten vähittäispankkitoiminnassa, varainhoidossa ja tukkupankkitoiminnassa. 

C.4.3 Takaajaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot 

Konsernin valikoidut historialliset keskeiset taloudelliset tiedot 

Seuraavat keskeiset taloudelliset tiedot on poimittu Konsernin konsernitilinpäätöksistä 31. joulukuuta 2025 ja 31. joulukuuta 2024 
päättyneiltä tilikausilta sekä (tilintarkastajan tarkastuksen kohteena olleesta) 30. kesäkuuta 2026 päättyneeltä kuuden kuukauden 
kaudelta laaditusta suppeasta välitilinpäätöksestä. 

 

Tuloslaskelma 

Miljoonaa euroa 

30.06.26 

 

31.12.2025 

 

31.12.2024 

Nettokorkotuotot (tai vastaava) 15 164 26 280 25 267 

Nettopalkkio- ja provisiotuotot  4 572 8 215 7 988 

Rahoitusvarojen nettoarvonalentumistappiot (3 497) (6 073) (5 745) 

Kaupankäynnin nettotuotot 1 498 2 656 3 913 

Liikkeeseenlaskijan tilinpäätöksessä käyttämä 
taloudellisen tuloksen mittari, kuten liikevoitto  

9 581 16 227 15 405 

Tilikauden voitto tai tappio (konsernitilinpäätöksissä 
emoyhtiön omistajille kuuluva tilikauden voitto tai 
tappio) 

6 051 10 511 10 054 

 

Tase 

Miljoonaa euroa 

30.06.26 

 

31.12.2025 

 

31.12.2024 

Varat yhteensä 965 426 859 576 772 402 

Etuoikeutettu velka 85 005 60 789  50 255 

Toissijainen velka 21 150 21 053 19 612 

Lainat ja saamiset asiakkailta (netto) 509 424 460 401 412 477 

Asiakastalletukset 532 981 502 501 447 646 

Oma pääoma yhteensä 63 792 61 798 60 014 

Ydinpääoma (CET1) -suhdeluku tai muu 
liikkeeseenlaskusta riippuen olennainen 
vakavaraisuussuhdeluku 

12,90% 12,70% 12,88% 

Kokonaisvakavaraisuussuhde 17,42% 17,21% 16,90% 

Sovellettavan sääntelykehäykseen perustuva 
omavaraisuusaste 

6,00% 6,15% 6,81% 

 

Konsernin konsernitilinpäätöksissä 31. joulukuuta 2025 ja 31. joulukuuta 2024 päättyneiltä tilikausilta sekä 30. kesäkuuta 2026 
päättyneeltä kuuden kuukauden kaudelta laadituissa suppeissa välitilinpäätöksissä (ja niitä koskevassa tilintarkastajan 

katsauksessa) ei ole ollut huomautuksia. 
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C.4.4 Takaajaa koskevat riskitekijät 

 Makrotaloudelliset ja geopoliittiset riskit: Konserni on altis taloudellisten olosuhteiden heikkenemiselle ja niiden 
maiden institutionaalisen ympäristön muutoksille, joissa se toimii, erityisesti Espanjassa, Meksikossa ja Turkissa. 

Maailmantalous on suurten haasteiden edessä, mikä johtuu osittain Yhdysvaltain hallinnon politiikasta ja viime aikoina 

myös Iranin konfliktista. Jännitteet Lähi-idassä ovat nostaneet öljyn, kaasun ja muiden energiaintensiivisten 

hyödykkeiden hintoja, ja pitkään jatkuva kiristyminen voi synnyttää lisää inflaatiopaineita, rahoitusmarkkinoiden 

volatiliteettia ja heikentää talouskasvua samalla kun se rajoittaa suurten keskuspankkien toimintamahdollisuuksia. Näitä 

riskejä voimistavat Ukrainan konfliktin jatkuminen ja muut geopoliittiset jännitteet. Lisäksi Yhdysvaltain 

kauppakumppaneihin kohdistuvien tuontitullien korotus ja epävarmuus niiden lopullisesta tasosta ja kestosta voisi 

vaikuttaa haitallisesti maailmantalouteen. Vastatoimet, jatkuva epävarmuus, heikentynyt luottamus ja 

rahoitusmarkkinoiden volatiliteetti voivat vahvistaa näitä vaikutuksia, samalla kun nousevat tullit voivat edelleen lisätä 

inflaatiopaineita Yhdysvalloissa ja euroalueella sekä rajoittaa Yhdysvaltain keskuspankin (“Fed”) ja EKP:n kykyä pitää 

yllä tai laskea korkoja. 

 Liiketoimintariskit: Konsernin liiketoimintaan liittyy luontaisia riskejä, jotka koskevat lainanottajien ja vastapuolten 

luottokelpoisuutta sekä konsernin luottokantaa vahvistavien vakuuksien arvoa, erityisesti Espanjassa. Konsernin 

lainanottajien ja vastapuolten luottokelpoisuuden tai vakuuksiin liittyvät haitalliset muutokset taikka niiden 

käyttäytymisen tai liiketoiminnan muutokset voivat pienentää Konsernin varojen arvoa ja lisätä olennaisesti Konsernin 

arvonalentumiskirjauksia ja tappiovarauksia. Ilmastonmuutos, joka lisää äärisääilmiöiden voimakkuutta ja 

esiintymistiheyttä sekä ympäristön heikkenemistä, muodostaa Konsernille ja sen asiakkaille ja vastapuolille lyhyen, 

keskipitkän ja pitkän aikavälin riskejä, joiden odotetaan kasvavan ajan myötä. 

 Rahoitusriskit: Konsernilla on jatkuva likviditeetin tarve toimintansa rahoittamiseksi, ja talletusten tai muiden 

likviditeetin lähteiden nosto voisi vaikuttaa siihen merkittävästi. Jos talletuksia tai muita likviditeetin lähteitä nostetaan, 

erityisesti jos se tapahtuu äkillisesti tai odottamatta, Konserni ei välttämättä pysty rahoittamaan taloudellisia 

velvoitteitaan tai täyttämään sitä koskevia vähimmäislikviditeettivaatimuksia, ja se voi joutua kasvattamaan 

rahoituskustannuksiaan, realisoimaan omaisuutta ja ryhtymään lisätoimenpiteisiin velkaantumisasteensa 

pienentämiseksi.  

 Oikeudelliset, sääntelyyn liittyvät, verotukselliset ja vaatimustenmukaisuusriskit: Rahoitusala kohtaa yhä 

tiukempaa sääntely- ja oikeudenkäyntipainetta. Konserni on usein osapuolena oikeudellisissa, sääntely- ja 

hallinnollisissa menettelyissä ja tutkinnoissa sekä välimiesmenettelyissä, mukaan lukien kuluttajansuojaan ja muihin 

sääntelykysymyksiin liittyvät asiat. Tällaiset menettelyt voivat johtaa kasvaneisiin toiminta- ja 

vaatimustenmukaisuuskustannuksiin, sakkoihin tai seuraamuksiin, tuottojen vähenemiseen ja maineen 

vahingoittumiseen, ja epäsuotuisa lopputulos voi muutoinkin vaikuttaa haitallisesti Konserniin. Espanjan 

oikeusviranomaiset ovat myös tutkineet Centro Exclusivo de Negocios y Transacciones, S.L.:n (“Cenyt”) BBVA:lle 

tarjoamia palveluja. Tuomari antoi 9. heinäkuuta 2026 määräyksen suullisen käsittelyn aloittamisesta Pankkia vastaan 

väitetyistä lahjonta- ja salaisuuksien paljastamis- ja ilmaisurikoksista. Tällä hetkellä ei ole mahdollista ennustaa näiden 

menettelyjen lopputulosta tai arvioida niiden mahdollisia vaikutuksia Konserniin; epäsuotuisa lopputulos voisi johtaa 

mahdollisiin sakkoihin ja/tai siviilioikeudelliseen vastuuseen, joista kumpikaan ei olisi olennainen, sekä muihin 

haitallisiin seurauksiin, mukaan lukien mahdolliset haitalliset vaikutukset Konsernin maineeseen. 

 Operatiiviset riskit: Konsernin toiminta on suurelta osin riippuvainen tietoteknisistä järjestelmistä ja sen kyvystä 

käsitellä ja raportoida tehokkaasti ja tarkasti suurta määrää monimutkaisia liiketoimia. Digitaalisten teknologioiden ja 

tekoälyn kehitys ja lisääntyvä käyttö altistavat Konsernin riskeille, kuten kyberhyökkäyksille, sisäisten tietojen ja 

asiakastietojen varastamiselle tai luvattomalle käytölle, maksujärjestelmiin kohdistuvalle petoksille sekä luvattomalle 

pääsylle Konsernin tietojärjestelmiin ja asiakastileille. Konserni altistuu myös mallinnusriskille, mukaan lukien 

mahdollisuudelle, että kriittisissä prosesseissa käytetyissä malleissa on puutteita niiden suunnittelussa, toteutuksessa, 

käytössä tai tulkinnassa, mikä voisi vaikuttaa riskienhallintaan, vakavaraisuuteen, taloudelliseen raportointiin, sääntelyn 

noudattamiseen tai Konsernin maineeseen. Mikä tahansa hyökkäys, häiriö tai puute Konsernin järjestelmissä tai 

malleissa voisi vaikuttaa haitallisesti sen kykyyn harjoittaa toimintaansa tai tarjota palveluja Konsernille, mikä voisi 

vaikuttaa merkittävän haitallisesti sen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, toiminnan tuloksiin tai maineeseen. 

Lisätietoja Konsernin riskitekijöistä 30. kesäkuuta 2026 tilanteen mukaan on BBVA-konsernin 30. kesäkuuta 2026 päättyneeltä 

kuuden kuukauden kaudelta laadittujen suppeiden välitilinpäätösten liitetiedossa 6.1 (“Riskitekijät”). 

D. KESKEISET TIEDOT JOUKKOVELKAKIRJALAINOJEN YLEISÖANNISTA JA KAUPANKÄYNNIN 
KOHTEEKSI OTTAMISESTA SÄÄNNELLYLLÄ MARKKINALLA 

D.1 Millaisin ehdoin ja aikataulun mukaisesti voin sijoittaa tähän Joukkovelkakirjalainaan?  
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Joukkovelkakirjalainoja haetaan otettavaksi viralliselle listalle ja kaupankäynnin kohteeksi Euronext Dublinin säännellylle 
markkinalle. 
 
Kulut: Liikkeeseenlaskupäivänä arvioitavissa olevat kokonaiskulut ovat enintään 4 500 euroa, koostuen listalleottomaksuista ja 
oikeudellisista kuluista; näihin kuluihin eivät sisälly tietyt liikkeeseenlaskijan puolesta tai sen lukuun kaupankäynnin kohteeksi 
ottamisen yhteydessä aiheutuneet tai aiheutuvat kulut  

D.2 Miksi esite on laadittu?   

Tuottojen käyttö ja arvioitu nettomäärä: Joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskusta saatavat nettotuotot talletetaan 

Takaajalle.  

Eturistiriidat:  

Lukuun ottamatta välittäjälle (Dealer) maksettavaa palkkiota (jos sovellettavissa, sellainen palkkio esitetään jäljempänä) ja/tai 
välittäjän (Dealer) jakelijalle maksamaa palkkiota, joka on enintään 5 prosenttia Joukkovelkakirjalainojen nimellisarvosta, 

Liikkeeseenlaskijan käsityksen mukaan kenelläkään Joukkovelkakirjalainojen tarjoamiseen osallistuvalla henkilöllä ei ole 
tarjoamisen liittyvää olennaista intressiä. Tarkempia ja yksityiskohtaisia tietoja jakelijalle mahdollisesti maksettavan palkkion tai 

kannustimen luonteesta ja määrästä sijoittajan tulee tiedustella jakelijalta. 

Välittäjän palkkio: Ei sovellu. 

Välittäjä (Dealer) ja sen lähipiiriin kuuluvat tahot ovat harjoittaneet ja saattavat tulevaisuudessakin harjoittaa investointipankki- 
ja/tai liikepankkitoimintaa sekä tarjota muita palveluja (kuten palveluja, joita Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. saattaa 

tarjota Laskenta-asiamiehenä) Liikkeeseenlaskijalle ja sen lähipiiriin kuuluville tahoille tavanomaisen liiketoiminnan yhteydessä. 

 


