
Basisinformationsblatt
Zweck

Dieses Informationsblatt stellt Ihnen wesentliche Informationen über dieses Anlageprodukt zur Verfügung. Es handelt sich nicht um 
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen dabei zu helfen, die Art, das Risiko, die Kosten sowie die 
möglichen Gewinne und Verluste dieses Produkts zu verstehen, und Ihnen dabei zu helfen, es mit anderen Produkten zu vergleichen.

Produkt
Name des Produkts Worst-of Phoenix Anleihe mit Autocall und Barriere bezogen auf einen Indexkorb
Produktkennnummer 29780308
Name des PRIIP-Herstellers Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA"), fungiert als Hersteller, während BBVA Global Markets B.V die Emittentin des 

Produkts (die „Emittentin“) ist und alle Zahlungsverpflichtungen gegenüber dem Kunden übernimmt.

Kontaktdaten Website: www.bbva.es

Weitere Informationen erhalten Sie 
telefonisch unter

+34 900 108 637

Die Spanische Wertpapieraufsichtsbehörde (CNMV) ist zuständig für die Aufsicht von BBVA und die Niederländische Behörde 
für Finanzmärkte (AFM) ist zuständig für die Aufsicht von BBVA Global Markets B.V. in Bezug auf dieses Basisinformationsblatt. 
Dieses PRIIP ist in Irland zugelassen.

Datum der Erstellung des 
Basisinformationsblatts

10/09/2025

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

1. Um welche Art von Produkt handelt es sich?
Art Anleihen nach englischem Recht bezogen auf Aktien / Die Rendite hängt von der Wertentwicklung der Basiswerte ab / Kein Kapitalschutz gegen 

Marktrisiken

Laufzeit

Ziele
(Bezeichnungen, die 
in diesem Abschnitt in
Fettdruck erscheinen, 
werden in der bzw. den 
untenstehenden Tabellen 
näher erläutert.)

Das Produkt hat eine feste Laufzeit und wird, vorbehaltlich einer vorzeitigen Rückzahlung, am 24.09.2026 fällig.

Das Produkt zielt auf die Erwirtschaftung eines Ertrags in Form (1) von bedingten Zinszahlungen und (2) einer Barzahlung bei Beendigung 
des Produkts ab. Der Zeitpunkt und die Höhe dieser Zahlungen hängen von der Wertentwicklung der Basiswerte ab. Falls der endgültige 
Referenzstand des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung unter seine Barriere gefallen ist, kann am Rückzahlungstermin der Wert 
dessen, was der Anleger erhält, unter dem Nennbetrag liegen oder sogar null betragen.

Vorzeitige Beendigung nach vorzeitiger Rückzahlung: Das Produkt endet vor dem Rückzahlungstermin, falls der Referenzstand des Basiswerts 
mit der schlechtesten Wertentwicklung an einem beliebigen Beobachtungstag auf oder über seiner vorzeitigen Rückzahlungsschwelle liegt. 
Im Falle einer solchen vorzeitigen Beendigung erhält der Anleger am unmittelbar darauffolgenden vorzeitigen Rückzahlungstermin zusätzlich 
zu einer etwaigen letzten Zinszahlung eine Barzahlung, die dem vorzeitigen Rückzahlungsbetrag in Höhe von 1.000 EUR entspricht. Nach dem 
betreffenden vorzeitigen Rückzahlungstermin erfolgen keine weiteren Zinszahlungen. Die betreffenden Tage sind in der/den untenstehenden 
Tabelle(n) angeführt.
.

Beobachtungstage Vorzeitige Rückzahlungstermine

17.12.2025 24.12.2025

17.03.2026 24.03.2026

16.06.2026 24.06.2026
.

Zinsen: Falls das Produkt nicht vorzeitig geendet hat, erhält der Anleger an jedem Zinszahlungstag eine Zinszahlung in Höhe von 7,60 EUR, 
zuzüglich etwaiger zuvor nicht gezahlter Zinszahlungen, falls der Referenzstand des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung am 
unmittelbar vorhergehenden Zinsbeobachtungstag auf oder über seiner Zinsbarriere liegt. Wenn diese Bedingung nicht erfüllt ist, erhält der 
Anleger am betreffenden Zinszahlungstag keine Zinszahlung. Die relevanten Tage sind in der/den untenstehenden Tabelle(n) angeführt.
.

Zinsbeobachtungstage Zinszahlungstage

17.12.2025 24.12.2025

17.03.2026 24.03.2026

16.06.2026 24.06.2026

17.09.2026 Rückzahlungstermin
.

Beendigung am Rückzahlungstermin: Falls das Produkt nicht vorzeitig beendet wurde, erhält der Anleger am Rückzahlungstermin:

1. falls der endgültige Referenzstand des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung auf oder über seiner Barriere liegt, 
eine Barzahlung in Höhe von 1.000 EUR; oder

2. falls der endgültige Referenzstand des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung unter seiner Barriere liegt, eine direkt 
auf die Wertentwicklung des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung bezogene Barzahlung. Die Höhe dieser Zahlung 
entspricht dem Ergebnis aus (i) dem Nennbetrag multipliziert mit (ii) (A) dem endgültigen Referenzstand des Basiswerts mit der 
schlechtesten Wertentwicklung dividiert durch (B) seinen Basispreis.

.

Gemäß den Produktbedingungen werden bestimmte oben und unten aufgeführte Tage angepasst, falls das jeweilige Datum entweder kein 
Geschäftstag oder kein Handelstag ist (je nachdem). Wenn eine Anpassung erfolgt, kann dies einen etwaigen Ertrag des Anlegers beeinflussen.

Die Produktbedingungen sehen darüber hinaus vor, dass bei Eintreten bestimmter außergewöhnlicher Ereignisse (1) Anpassungen des Produkts 
stattfinden können und/oder (2) die Emittentin das Produkt vorzeitig kündigen kann. Diese Ereignisse werden in den Produktbedingungen näher 
erläutert und betreffen in erster Linie die Basiswerte, das Produkt und die Emittentin. Es ist wahrscheinlich, dass sich ein etwaiger Ertrag, den 
der Anleger im Falle einer solchen vorzeitigen Rückzahlung erhält, von den oben beschriebenen Szenarien unterscheidet und möglicherweise 
geringer ist als der Betrag, den der Anleger investiert hat.

Beim Kauf des Produkts während der Laufzeit kann der Kaufpreis anteilig aufgelaufene Zinsen enthalten.
.

Basiswerte ESTX 50 PR INDEX (Preisindex) 
(STOXX50E; ISIN: EU0009658145; 
Bloomberg: SX5E Index; RIC:.STOXX50E) 
und S&P 500 INDEX (Preisindex) (SPX; 
ISIN: US78378X1072; Bloomberg: SPX 
Index; RIC:.SPX)

Referenzstand Der Schlussstand eines Basiswerts
gemäß der maßgeblichen Referenzstelle

Zugrundeliegender Markt Aktien Referenzstellen • STOXX50E: STOXX AG
• SPX: Cboe Exchange Inc

Nennbetrag 1.000 EUR Endgültiger Referenzstand Der Referenzstand am endgültigen 
Bewertungstag

Emissionspreis 100,00% des Nennbetrags Anfänglicher 
Bewertungstag

10.09.2025
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Währung des Produkts Euro (EUR) Endgültiger Bewertungstag 17.09.2026

Basiswertwährungen • STOXX50E: EUR
• SPX: U.S. Dollar (USD)

Rückzahlungstermin / 
Laufzeit

24.09.2026

Emissionstag 24.09.2025 Vorzeitige 
Rückzahlungsschwelle

100,00% des anfänglichen 
Referenzstands

Anfänglicher 
Referenzstand

Der Referenzstand am anfänglichen 
Bewertungstag

Zinsbarriere 70,00% des anfänglichen 
Referenzstands

Basispreis 100,00% des anfänglichen 
Referenzstands

Basiswert mit der 
schlechtesten 
Wertentwicklung

Der Basiswert, für den das Ergebnis der 
Division des endgültigen Referenzstands
durch den anfänglichen Referenzstand
den niedrigsten Betrag (d. h. näher an 0) 
ergibt

Barriere 70,00% des anfänglichen 
Referenzstands

.

Kleinanleger-
Zielgruppe

Das Produkt ist für Privatanleger bestimmt, die sämtliche der folgenden Kriterien erfüllen:

1. Sie verfügen aufgrund von ausreichendem Wissen und Verständnis des Produkts und seiner spezifischen Risiken und 
Ertragsaussichten, entweder selbst oder unter Zuhilfenahme professionellen Rates, sowie möglichen Erfahrungen im 
Zusammenhang mit der Anlage und/oder dem Halten einer Anzahl ähnlicher Produkte mit einer ähnlichen Marktausrichtung über 
die Fähigkeit, eine informierte Anlageentscheidung zu treffen;

2. Sie streben ein regelmäßiges Einkommen an, erwarten, dass sich der Wert der Basiswerte in einer Art und Weise entwickelt, die 
einen positiven Ertrag erwirtschaftet. Sie haben einen sehr kurzen Anlagehorizont, und verstehen, dass das Produkt vorzeitig enden 
kann;

3. Sie sind in der Lage, einen gänzlichen Verlust ihrer ursprünglichen Anlage zu tragen, entsprechend dem Rückzahlungsprofil des 
Produkts bei Fälligkeit (Marktrisiko);

4. Sie akzeptieren das Risiko, dass die Emittentin unabhängig vom Rückzahlungsprofil des Produkts möglicherweise nicht zahlt oder 
ihren Verpflichtungen aus dem Produkt nicht nachkommt (Kreditrisiko);

5. Sie akzeptieren ein Maß an Risiko von 4, auf einer Skala von 1 bis 7, um potenzielle Erträge zu erzielen, das mit einem mittleren 
Risiko konsistent ist (wie im nachstehenden Gesamtrisikoindikator dargestellt, der sowohl das Marktrisiko als auch das Kreditrisiko 
berücksichtigt).

2. Welche Risiken bestehen und was könnte ich im Gegenzug dafür bekommen?
Risikoindikator

Niedrigeres Risiko Höheres Risiko

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt bis zum 24. September 2026 halten. Wenn Sie 
die Anlage frühzeitig einlösen, kann das tatsächliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter 
Umständen weniger zurück. Sie können die Anlage möglicherweise nicht frühzeitig einlösen. Ihnen entstehen unter 
Umständen erhebliche Mehrkosten bei einer frühzeitigen Einlösung.

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschätzen. Er zeigt, wie 
hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Märkte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir 
nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen.

Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 4 eingestuft, wobei 4 einer mittleren Risikoklasse entspricht. Das 
Risiko potenzieller Verluste aus der künftigen Wertentwicklung wird als mittel eingestuft. Bei ungünstigen Marktbedingungen ist es äußerst 
unwahrscheinlich, dass unsere Fähigkeit beeinträchtigt wird, Sie auszuzahlen.

Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor künftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren 
könnten.

Wenn wir Ihnen nicht das zahlen können, was Ihnen zusteht, könnten Sie das gesamte angelegte Kapital verlieren.

Performance-
Szenarien

Was Sie bei diesem Produkt am Ende herausbekommen, hängt von der künftigen Marktentwicklung ab. Die künftige Marktentwicklung ist 
ungewiss und lässt sich nicht mit Bestimmtheit vorhersagen.

Die dargestellten Szenarien beruhen auf Ergebnissen aus der Vergangenheit und bestimmten Annahmen. Die Märkte könnten sich künftig 
völlig anders entwickeln.

Empfohlene Haltedauer: Bis zur Kündigung oder Fälligkeit des 
Produkts

Dies kann je nach Szenario unterschiedlich sein 
und ist in der Tabelle angegeben

Anlagebeispiel: 10.000 EUR

Szenarien Wenn Sie bei Kündigung 
oder Fälligkeit aussteigen

Minimum Es gibt keine garantierte Mindestrendite. Sie könnten Ihre Anlage ganz oder teilweise 
verlieren.

Stressszenario Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten 
herausbekommen könnten

2.908 EUR

(Laufzeit des Produkts endet nach 1 Jahr) Jährliche Durchschnittsrendite -70,96%

Pessimistisches Szenario Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten 
herausbekommen könnten

10.076 EUR

(Laufzeit des Produkts endet nach 3 Monaten) Prozentuale Rendite (nicht annualisiert) 0,76%

Mittleres Szenario Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten 
herausbekommen könnten

10.228 EUR

(Laufzeit des Produkts endet nach 9 Monaten) Prozentuale Rendite (nicht annualisiert) 2,28%

Optimistisches Szenario Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten 
herausbekommen könnten

10.304 EUR

(Laufzeit des Produkts endet nach 1 Jahr) Jährliche Durchschnittsrendite 3,04%
.

Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedingungen zurückbekommen könnten. Das optimistische, mittlere und pessimistische 
Szenarien wurden anhand von 10.000 Simulationen auf der Grundlage der früheren Wertentwicklung des Basiswerts berechnet und 
veranschaulichen die Ergebnisse des 90., 50. bzw. 10. Perzentils.

In den angeführten Zahlen sind sämtliche Kosten des Produkts selbst enthalten, jedoch unter Umständen nicht alle Kosten, die Sie an Ihren 
Berater oder Ihre Vertriebsstelle zahlen müssen. Unberücksichtigt ist auch Ihre persönliche steuerliche Situation, die sich ebenfalls auf den 
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am Ende erzielten Betrag auswirken kann. Zahlungen an einen Kunden während der Laufzeit eines Produkts erfordern, dass BBVA bestimmte 
Annahmen trifft. Dies dient der Durchführung von Szenarioanalysen und der Berechnung der Produktrentabilität, wie in der Tabelle dargestellt. 
BBVA hat beschlossen, diese Zahlungen nicht zu kapitalisieren.

3. Was geschieht, wenn BBVA Global Markets B.V. nicht in der Lage ist, die Auszahlung vorzunehmen?
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. garantiert die Zahlungsverpflichtungen, die die Emittentin mit dem Produkt eingeht, zu denselben Bedingungen. Das Produkt ist 
nicht durch das Einlagensicherungssystem der Kreditinstitute oder ein anderes Sicherungssystem abgedeckt. Sollte BBVA als Garantiegeberin nicht zahlen können, würden 
Sie einen finanziellen Verlust erleiden. Im Falle der Abwicklung der Garantiegeberin eines solchen Finanzinstruments (anwendbares Verfahren, wenn die Garantiegeberin 
insolvent ist oder erwartet wird, dass sie in naher Zukunft insolvent wird, und es aus Gründen des öffentlichen Interesses und der Finanzstabilität notwendig ist, ihre 
Insolvenz zu vermeiden), könnte das Produkt in Aktien oder seinen Nominalbetrag umgewandelt werden, und infolgedessen könnten Sie Verluste bei Ihrer Anlage erleiden.

4. Welche Kosten entstehen?
Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu berät, kann Ihnen weitere Kosten berechnen. Sollte dies der Fall sein, teilt diese Person Ihnen diese Kosten mit 
und legt dar, wie sich diese Kosten auf Ihre Anlage auswirken werden.

Kosten im 
Zeitverlauf

In den Tabellen werden Beträge dargestellt, die zur Deckung verschiedener Kostenarten von Ihrer Anlage entnommen werden. Diese Beträge 
hängen davon ab, wie viel Sie anlegen und wie lange Sie das Produkt halten. Die hier dargestellten Beträge veranschaulichen einen beispielhaften 
Anlagebetrag und verschiedene Anlagezeiträume.

Die Laufzeit dieses Produkts steht nicht mit Sicherheit fest, da es je nach Marktentwicklung zu unterschiedlichen Zeitpunkten auslaufen kann. 
Bei den hier angegebenen Beträgen wurden zwei verschiedene Szenarien (vorzeitige Kündigung und Fälligkeit) berücksichtigt. Sollten Sie sich 
für einen Ausstieg vor Ablauf des Produkts entscheiden, können zusätzlich zu den hier angegebenen Beträgen noch Ausstiegskosten anfallen.

Wir haben folgende Annahme zugrunde gelegt:

• 10.000 EUR werden angelegt

• es wird eine Wertentwicklung des Produkts angegeben, die mit jeder angegebenen Haltedauer übereinstimmt.

Wenn das Produkt zum ersten 
möglichen Zeitpunkt gekündigt 

wird, am 24. Dezember 2025

Wenn das Produkt sein Fälligkeitsdatum erreicht

Kosten insgesamt 200 EUR 200 EUR

Auswirkungen der Kosten* 2,1% 2,1% pro Jahr
.

*Diese Angaben veranschaulichen die Auswirkungen der Kosten bei einer Haltedauer von höchstens einem Jahr. Dieser Prozentsatz kann nicht 
direkt mit den Zahlen über die Auswirkungen der Kosten anderer PRIIP verglichen werden.

Wir können einen Teil der Kosten zwischen uns und der Person aufteilen, die Ihnen das Produkt verkauft, um die für Sie erbrachten 
Dienstleistungen zu decken. Der Betrag wird Ihnen mitgeteilt.

Zusammensetzung 
der Kosten

.

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg Wenn Sie nach 1 
Jahr aussteigen

Einstiegskosten 2,0% des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese Anlage zahlen. Diese Kosten sind bereits im 
Preis enthalten, den Sie zahlen.

200 EUR

Ausstiegskosten Bei diesem Produkt fallen keine Ausstiegsgebühren an, wenn es bis zur Fälligkeit gehalten 
wird. Die Ausstiegsgebühr im Falle eines vorzeitigen Ausstiegs ist im Abschnitt „Wie lange 
sollte ich die Anlage halten, und kann ich vorzeitig Geld entnehmen?“ definiert

0 EUR

Laufende Kosten

Verwaltungsgebühren 
und sonstige 
Verwaltungs- oder 
Betriebskosten

0,0% Ihres Anlagebetrags pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schätzung der 
tatsächlichen Kosten.

0 EUR

Transaktionskosten 0,0% des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schätzung der 
Kosten, die anfallen, wenn wir die zugrunde liegenden Anlagen für das Produkt kaufen oder 
verkaufen. Der tatsächliche Betrag hängt davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

0 EUR

.

5. Wie lange sollte ich die Anlage halten, und kann ich vorzeitig Geld entnehmen?

Empfohlene Haltedauer: 1 Jahr
Dieses Produkt wird am 24.09.2026 fällig. Dieses Produkt erlaubt es dem Kunden nicht, seine Anlage vor dem 24.09.2026 aufzulösen. Unter normalen Marktbedingungen 
kann BBVA dem Kunden jedoch den Preis anbieten, zu dem BBVA in der Lage ist, das Produkt zu kaufen. Ein solcher Preis wird berechnet, indem (i) vom fairen Wert des 
Produkts, der von BBVA gemäß den marktüblichen Variablen und Methoden berechnet wird, (ii) geschätzte Kosten in Höhe von 1,5% über dem Nennbetrag abgezogen 
werden. Dieser vorweggenommene Verkauf kann für den Kunden einen finanziellen Verlust bedeuten.

6. Wie kann ich mich beschweren?
Kundenservice. Postfach 1598. 28080 Madrid. E-Mail: reclamacionesSAC@bbva.com. Tel: +34 900 812 679. Web: www.bbva.es. Für Reklamationen hinsichtlich dem Verkauf 
oder der Beratung in Bezug auf dieses Produkt durch eine Entität, die nicht BBVA ist, kontaktieren Sie bitte die Entität, die Ihnen das Produkt verkauft oder Sie darüber 
beraten hat.

7. Sonstige zweckdienliche Angaben
Für weitere Informationen über die Funktionsweise und die Risiken dieses Produkts wenden Sie sich bitte an die Entität, die Sie berät oder Ihnen das Produkt verkaufen 
wird. Bei der irischen Zentralbank registrierter Prospekt. Das Produkt wird auf der Grundlage der neuesten Fassung des Prospekts der Emittentin begeben, der auf der 
Website von BBVA (https://shareholdersandinvestors.bbva.com/debt-investors/programas/structured-medium-term-note/) verfügbar ist. Der Kunde sollte auch die 
Emissionsbedingungen des Produkts prüfen. Gemäß dem Prospekt unterliegt das Produkt englischem Recht, und der Kunde unterwirft sich der Rechtsprechung der 
englischen Gerichte.
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