
Documento de Informação 
Fundamental

Finalidade

O presente documento fornece-lhe a informação fundamental sobre este produto de investimento. Não constitui um elemento de 
promoção comercial. A informação nele contida é exigida por lei para o ajudar a entender a natureza, os riscos, os custos e os ganhos e 
perdas potenciais do produto, e para o ajudar a compará-lo com outros produtos.

Produto
Nome do produto Pior deconversível reverso Debênture com Reembolso Antecipado Automático Vinculado a um Cabaz de Ações Ordinárias
Identificadores do Produto ISIN: XS3204464146 | Valor: 148074567
Nome do fabricante do PRIIP Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA"). O emissor do produto é o BBVA Global Markets B.V. é o emissor do Produto (o 

"Emissor") e assume todas as obrigações de pagamento para com o Cliente.

Dados de contato Web: www.bbva.es

Para mais informações, ligue para +34 900 108 637

A Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)é competente para supervisionar o BBVA e a Autoriteit Financiële Markten 
(AFM) é competente para supervisionar o BBVA Global Markets B.V. em relação a este Documento de Informação Fundamental. 
Este PRIIP é autorizado na Irlanda.

Data de produção do Documento de 
Informação Fundamental

17/12/2025

Está prestes a adquirir um produto que não é simples e cuja compreensão poderá ser difícil.

1. Em que consiste este produto?
Tipo Títulos regidos pela lei inglesa com indexação a capital social / O rendimento depende do desempenho dos ativos subjacentes / Sem proteção 

de capital contra o risco de mercado

Prazo

Objetivos
(Os termos que aparecem 
em negrito nesta secção são 
descritos em mais detalhes 
no quadro abaixo.)

O produto tem um prazo fixo e vencer-se-á em 23/12/2026, sujeito ao resgate antecipado.

O produto foi concebido para proporcionar um retorno na forma de (1) pagamentos de juros fixos regulares e (2) pagamento em dinheiro ou a 
entrega do ativo subjacente com pior desempenho no reembolso do produto. O retorno que o investidor receber e a ocasião do recebimento 
dependerá do desempenho dos ativos subjacentes. Se, no vencimento, o preço de referência final do ativo subjacente com pior desempenho
for inferior ao preço de exercício, o produto poderá devolver ações de valor menor que o valor nominal do produto ou mesmo zero.

Reembolso antecipado na sequência de um autocall: O produto será reembolsado antes da data de vencimento se, em qualquer data de 
observação de autocall, o preço de referência do ativo subjacente com pior desempenho for igual ou superior ao seu preço de barreira de
autocall. Em qualquer reembolso antecipado, o investidor receberá na data de pagamento de autocall imediatamente seguinte, para além 
de um pagamento final de juros, um pagamento em dinheiro igual ao pagamento de autocall de 1.000 USD. Nenhum pagamento de juros será 
efetuado numa data posterior à referida data de pagamento de autocall. As datas relevantes encontram-se no quadro abaixo.
.

Datas de observação do autocall Datas de pagamento do autocall

16/03/2026 23/03/2026

16/06/2026 24/06/2026

16/09/2026 23/09/2026
.

Juros: Se o produto não tiver sido reembolsado antecipadamente, em cada data de pagamento de juros, o investidor receberá um pagamento 
de juros de 30 USD. Os pagamentos de juros não estão relacionados com o desempenho dos ativos subjacentes. As datas relevantes são 
exibidas no(s) quadro(s) a seguir.
.

Datas de pagamento de juros

23/03/2026

24/06/2026

23/09/2026

Data de vencimento
.

Reembolso na data de vencimento: Se o produto não tiver sido reembolsado antecipadamente, na data de vencimento receberá:

1. se o preço de referência final do ativo subjacente com pior desempenho for igual ou superior ao respetivo preço de exercício, um 
pagamento em dinheiro igual a 1.000 USD; ou

2. se o preço de referência final do ativo subjacente com pior desempenho for inferior ao respetivo preço de exercício, a 
entrega física do ativo subjacente com pior desempenho. O número de ações do ativo subjacente com pior desempenho que 
será entregue será calculado da seguinte forma: (i) o equivalente do valor nominal do produto expressos na moeda do ativo 
subjacente(calculado na data de avaliação final) dividido pelo (a) (ii) preço de exercício de tal ativo subjacente. Caso esse cálculo 
necessite da entrega de parte de uma ação do ativo subjacente relevante, ao invés de receber essa parte, receberá o equivalente 
em dinheiro em USD do valor de tal parte (dinheiro residual). A soma entre o valor de tais ações e o dinheiro residual será, regra 
geral, inferior ao valor investido.

.

De acordo com as condições do produto, as datas especificadas acima e abaixo serão ajustadas se a respetiva data não for um dia útil ou um dia 
de negociação (conforme aplicável). Quaisquer ajustes poderão afetar o retorno, caso exista, que venha a receber.

As condições do produto também preveem que, caso ocorram certos eventos excecionais, (1) poderão ser feitos ajustes ao produto, e/ou 
(2) o emissor poderá cancelar o produto antecipadamente. Estes eventos estão especificados nas condições de produto e relacionam-se 
principalmente com os ativos subjacentes, o produto e o emissor. O retorno (se houver) que o investidor receberá no caso de reembolso 
antecipado pode provavelmente ser diferente dos cenários descritos acima e pode ser inferior ao valor investido.

Com a aquisição deste produto durante a respetiva vigência, o preço de aquisição poderá incluir juros acumulados numa base pro rata.

O investidor não tem direito a nenhum dividendo proveniente de nenhum dos ativos subjacentes nem a qualquer reivindicação adicional 
proveniente de nenhum dos ativos subjacentes (por exemplo, direitos de voto).
.

Ativos subjacentes Ações ordinárias de Allianz SE (ALVG; 
ISIN: DE0008404005; Bloomberg: ALV 
GY Equity; Empresa de investimento 
regulada: ALVG.DE), Visa Inc (V; ISIN: 
US92826C8394; Bloomberg: V UN Equity; 
Empresa de investimento regulada: V.N) 
e Tesla Inc (TSLA; ISIN: US88160R1014; 

Preço de referência O preço de fecho de um ativo subjacente
conforme a fonte de referência relevante
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Bloomberg: TSLA UW Equity; Empresa de 
investimento regulada: TSLA.OQ)

Mercado subjacente Ações Fontes de referência • ALVG: Xetra
• V: New York Stock Exchange, Inc.
• TSLA: NASDAQ - All Markets

Valor nominal do produto 1.000 USD Preço de referência final O preço de referência na data de 
avaliação final

Preço de emissão 100,00% do valor nominal do produto Data de avaliação inicial 16/12/2025

Moeda do produto Dólar americano (USD) Data de avaliação final 16/12/2026

Moedas subjacentes • ALVG: Euro (EUR)
• V: USD
• TSLA: USD

Data/prazo de vencimento 23/12/2026

Data de emissão 23/12/2025 Preço de barreira do 
autocall

• ALVG: 383,30 EUR
• V: 345,11 USD
• TSLA: 489,88 USD

Preço de referência inicial • ALVG: 383,30 EUR
• V: 345,11 USD
• TSLA: 489,88 USD

Ativo subjacente com pior 
desempenho

O ativo subjacente para o qual o 
resultado de dividir o preço de referência 
final pelo preço de referência inicial é 
a quantidade mais baixa (isto é, mais 
próxima de 0).

Preço de exercício • ALVG: 287,48 EUR
• V: 258,83 USD
• TSLA: 367,41 USD

.

Tipo de investidor 
não profissional 
ao qual se destina

O produto destina-se a investidores não profissionais que cumpram os seguintes critérios:

1. sejam capazes de tomar uma decisão de investimento informada/avançada através de conhecimento e compreensão suficientes 
do produto e dos seus riscos e vantagens específicos, independentemente ou através de aconselhamento profissional, e poderão 
ter experiência em investimento e/ou participações em numa série de produtos similares oferecendo uma exposição de mercado 
financeiro similar;

2. procurem rendimento, antecipem que a flutuação dos ativos subjacentes tenha um desempenho que leve a um retorno positivo. 
Têm um horizonte de investimento muito curto e compreendem que o produto pode ser reembolsado antecipadamente;

3. sejam capazes de assumir uma perda total do seu investimento inicial, consistente com o perfil de resgate do produto no 
vencimento (risco de mercado);

4. aceitem o risco de que o emissor possa não pagar ou cumprir as suas obrigações sob o produto, independentemente do perfil de 
resgate do produto (risco de crédito);

5. estejam dispostos a aceitar um nível de risco de 6 em 7 para alcançar retornos potenciais que refletem o segundo risco mais alto 
(conforme mostrado no indicador de risco resumido abaixo, que contempla tanto o risco de mercado quanto o risco de crédito).

2. Quais são os riscos e qual poderá ser o meu retorno?
Indicador de risco

Risco mais baixo Risco mais elevado

O indicador de risco pressupõe que o produto é detido até à data de 23/12/2026. O risco efetivo pode variar 
significativamente em caso de resgate antecipado, podendo ser recebido um valor inferior. É possível que não possa 
efetuar um resgate antecipado. Poderá ter de pagar custos suplementares significativos para efetuar um resgate 
antecipado.

O indicador sumário de risco constitui uma orientação sobre o nível de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a 
probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras no futuro, em virtude de flutuações dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a 
sua retribuição.

Classificamos este produto na categoria 6 numa escala de 1 a 7 que corresponde à segunda mais alta categoria de risco. Este indicador avalia 
as possíveis perdas resultantes de um desempenho futuro com um nível alto, e é muito improvável que as condições de mercado desfavoráveis 
impactem nossa capacidade para lhe pagar.

Na medida em que a moeda do país em que compra este produto ou a moeda da conta for diferente da moeda do produto, esteja ciente do 
risco cambial. receberá pagamentos em uma moeda diferente, de modo que o retorno final que obterá dependerá da taxa de câmbio entre as 
duas moedas. Esse risco não é considerado no indicador mostrado acima.

Em caso de entrega física de qualquer ativo subjacente na rescisão do produto, poderá incorrer numa perda se o valor de tal ativo subjacente
diminuir entre a data de rescisão do produto e a data em que tal ativo subjacente é creditado na sua conta de valores mobiliários.

Este produto não prevê qualquer proteção contra o comportamento futuro do mercado, pelo que poderá perder uma parte ou a totalidade do seu 
investimento.

Se não pudermos pagar o que lhe é devido, poderá perder todo o seu investimento.

Cenários de 
desempenho

O que irá obter deste produto depende do desempenho futuro do mercado. A evolução do mercado é incerta e não pode ser prevista com 
precisão.

Os cenários apresentados são ilustrações baseadas em resultados do passado e em determinados pressupostos. Os mercados poderão 
evoluir de forma muito diferente no futuro.

Período de detenção recomendado: Até ao resgate ou vencimento do produto

Pode ser diferente em cada cenário e é indicado 
no quadro

Exemplo de investimento: 10.000 USD

Cenários Se sair aquando do resgate ou do vencimento

Mínimo 1.200 USD. O retorno só é garantido se mantiver o produto até o início do resgate antecipado 
ou vencimento. Poderá perder parte ou a totalidade do seu investimento.

Stress Valor que poderá receber após dedução dos 
custos

1.901 USD

(o produto termina após 1 ano) Retorno médio anual -81,05%

Desfavorável Valor que poderá receber após dedução dos 
custos

6.435 USD

(o produto termina após 1 ano) Retorno médio anual -35,68%
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Moderado Valor que poderá receber após dedução dos 
custos

10.300 USD

(o produto termina após 3 meses) Retorno percentual (não anualizado) 3,00%

Favorável Valor que poderá receber após dedução dos 
custos

11.200 USD

(o produto termina após 1 ano) Retorno médio anual 12,01%
.

O cenário de stress mostra o que poderá recuperar em circunstâncias extremas do mercado. Os cenários favoráveis, moderados e desfavoráveis 
foram calculados usando 10.000 simulações baseadas no desempenho passado do ativo subjacente e representam os resultados dos percentis 
90, 50 e 10, respectivamente.

Os valores apresentados incluem todos os custos do próprio produto, mas podem não incluir todas as despesas que paga ao seu consultor ou 
distribuidor. Os valores não têm em conta a sua situação fiscal pessoal, que pode também influenciar o valor que obterá. Pagamentos feitos a 
um cliente durante a vida útil de um produto exigem que o BBVA faça certas suposições. Isto é para fins de análise de cenários e para o cálculo 
da rentabilidade do produto, conforme mostrado na tabela. O BBVA decidiu não capitalizar estes pagamentos.

3. O que se sucede se BBVA Global Markets B.V. não puder pagar?
O Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. garante as obrigações de pagamento que o Emissor assume no Produto, em seus mesmos termos. O Produto não está coberto pelo 
Fundo de Garantia de Depósitos das Instituições de Crédito ou qualquer outro esquema de garantia. Caso o BBVA como garante não pudesse pagar, o Cliente enfrentaria 
uma perda financeira. No caso da resolução do garante de tal instrumento financeiro (processo aplicável quando o garante for insolvente ou for esperado que se torne 
insolvente num futuro próximo e em função do interesse público e estabilidade financeira for necessário evitar sua insolvência), tal produto poderá ser convertido em ações 
ou seu Valor Nominal e, como resultado, poderá sofrer perdas no seu investimento.

4. Quais são os custos?
A pessoa que presta consultoria sobre este produto ou que lhe vende o mesmo pode cobrar-lhe outros custos. Nesse caso, esta pessoa fornecer-lhe-á informações sobre os 
referidos custos e a forma como estes afetam o seu investimento.

Custos ao longo 
do tempo

Os quadros apresentam os montantes que são retirados do seu investimento para cobrir diferentes tipos de custos. Estes montantes dependem 
de quanto se investe e durante quanto tempo se detém o produto. Os montantes aqui apresentados são ilustrações baseadas num exemplo de 
montante de investimento e diferentes períodos de investimento.

A duração deste produto é incerta, uma vez que pode ser cancelado em diferentes momentos, dependendo da evolução do mercado. Os 
montantes aqui apresentados consideram dois cenários diferentes (resgate antecipado e vencimento). Caso decida sair antes de o produto 
terminar, podem aplicar-se custos de saída além dos montantes aqui indicados.

Assumimos o seguinte:

• São investidos 10.000 USD

• Um desempenho do produto coerente com cada período de detenção apresentado.

Se o PRIIP for resgatado na primeira 
data possível, em 23/03/2026

Se o produto atingir o vencimento

Total dos custos 438 USD 438 USD

Impacto dos custos* 4,7% 4,7% ao ano
.

*Este quadro ilustra o efeito dos custos durante um período de detenção inferior a um ano. Esta percentagem não pode ser diretamente 
comparada com os valores de impacto dos custos previstos para outros PRIIP.

Podemos partilhar parte dos custos com a pessoa que lhe vende o produto para cobrir os serviços que lhe são prestados. Essa pessoa irá 
informá-lo do montante em questão.

Composição de 
custos

.

Custos pontuais de entrada ou saída Se sair após 1 ano

Custos de entrada 4,4% do montante que paga ao entrar neste investimento. Estes custos já estão incluídos no 
preço que paga.

438 USD

Custos de saída Este produto não incorre em nenhuma taxa de saída se mantido até o vencimento. A taxa de 
saída no caso de uma saída antecipada é definida na seção "Quanto tempo devo detê-lo e 
posso retirar o dinheiro antes do vencimento?

0 USD

Custos recorrentes

Comissões de gestão 
e outros custos 
administrativos ou 
operacionais

0,0% do seu valor de investimento por ano. Essa é uma estimativa dos custos reais. 0 USD

Custos de transação 0,0% do valor do seu investimento anualmente. Esta é uma estimativa dos custos incorridos 
quando compramos e vendemos os investimentos subjacentes ao produto. O montante 
efetivo irá variar dependendo de quanto compramos e vendemos.

0 USD

.

5. Por quanto tempo devo manter o PRIIP? E posso fazer mobilizações antecipadas de capital?

Período de detenção recomendado: 1 ano
Este Produto vencerá em 23/12/2026. Este Produto não permite que o Cliente cancele o seu investimento antes de 23/12/2026. No entanto, em condições normais de 
mercado, o BBVA poderá facilitar ao Cliente o preço pelo qual o BBVA poderá adquirir o Produto. Tal preço será calculado subtraindo-se (i) do valor justo do Produto 
calculado pelo BBVA de acordo com as variáveis de mercado e metodologias habitualmente utilizadas no mercado (ii) um custo estimado de 1,5% sobre o Valor Nominal. 
Esta venda antecipada pode gerar uma perda financeira ao Cliente.

6. Como posso apresentar queixa?
Serviço de Atendimento ao Cliente. 1598. 28080 Madrid. Email: reclamacionesSAC@bbva.com. Telf: +34 900 812 679. Web: www.bbva.es. Para reclamações relacionadas 
com a venda ou assessoramento deste Produto por uma entidade diferente do BBVA, por favor contate a entidade que lhe vendeu ou assessorou sobre o mesmo.

7. Outras informações relevantes
Para mais informações sobre o funcionamento e riscos deste Produto, entre em contato com a entidade que o aconselha ou que vai vender-lhe o Produto. Prospecto 
registrado junto ao Banco Central da Irlanda. O Produto será emitido sob a versão mais recente do Prospecto do Emissor, que está disponível no website do BBVA (https://
shareholdersandinvestors.bbva.com/debt-investors/programas/structured-medium-term-note/). O Cliente também deve verificar os termos de emissão do Produto. De 
acordo com o Prospecto, o Produto é regido pela lei inglesa e o Cliente submete-se à jurisdição dos tribunais ingleses.
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